


 INDICE

01

02 Carta a los accionistas

GRUPO CINTAC

08 Empresas Consolidadas
09 Principales Accionistas
10 Resefa Histérica

14 Directorio

16 Administracion

17 Organigrama

18 Informacion Legal

21 Objeto Social

ACTIVIDADES Y NEGOCIOS

24 Cintac S.A.
27 Cintac S.A.l.C.
33 Tupemesa

FINANZAS Y RECURSOS HUMANOS

38 Finanzas

42 Acciones Transadas

43 Recursos Humanos

47 Remuneraciones

48 Marcas y Patentes

49 Informe del Comité de Directores

54 Suscripcién de la Memoria

ESTADOS FINANCIEROS

57 Estados Financieros Consolidados 2014



MEMORIA
ANUAL

2014

y
A
A QL4




A

-

CARTA A LOS SENORES
ACCIONISTAS

Senores Accionistas:

El ejercicio 2014 fue sin duda un periodo de
transformaciones importantes para Cintac y sus
filiales. La compania, realizd una revision de la Vision,
Mision y Valores vigentes a la fecha, tomando como
pilares estratégicos la Innovacion, la Excelencia
y la Sustentabilidad, apuntando a construir una
gestion altamente competitiva que permita enfrentar
escenarios adversos como los observados durante
los periodos 2013 y 2014.

Durante el ano 2014, Chile tuvo un crecimiento
del 1,8%, cifra inferior a nuestras proyecciones
mas conservadoras. En linea con las cifras que
se observaron a nivel pais, en el sector de la
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construccion —principal mercado de nuestros productos— primé
un clima de escasa inversion y bajo dinamismo, experimentando
una contraccion cercana al 0,7% segun cifras de la Camara
Chilena de la Construccion.

Durante el pasado ejercicio, Cintac alcanzé una utilidad neta de
US$3,5 millones los que se comparan favorablemente con los
resultados del 2013, afio en que se obtuvo una utilidad neta
de US$ 1,2 millones. Por su parte el EBITDA fue de US$ 19,4
millones, cifra inferior en MU$5,7 millones al obtenido durante
el ano 2013. Los despachos consolidados alcanzaron 314
mil toneladas con una facturacion de US$ 297 millones, las
que fueron menores en un 8,2% y 17,8% respectivamente en
comparacion con las correspondientes a las del periodo 2013.




Durante el ano 2014, los resultados de la empresa se vieron
negativamente afectados por la baja en el precio del acero
y la fuerte depreciacion del peso chileno frente al dolar
estadounidense. Lo primero implica una constante devaluacion
de inventarios, cuyo nivel se ha visto obligadamente aumentado
a raiz de la necesidad de su importacion desde el afio 2013
cuando CAP Acero se viera forzada a paralizar la fabricacion de
productos planos como consecuencia de politicas (comerciales
y de fiscalizacion) —o la falta de éstas— a nivel nacional. Esto no
so6lo atenta contra la industria siderdrgica nacional, sino también
a toda su cadena de valor, cuyo manejo y competitividad se
torna, como en nuestro caso, de una complejidad mayor. En
relacion con la volatilidad vy la significativa depreciacion del peso
(que comenzara el ano promediando los 530 por dolar para
terminar en mas de 600) esto acentla el impacto negativo de
las importaciones en dolares, puesto que la facturacion y las
cuentas por cobrar de la empresa se realizan en moneda local.

De manera de enfrentar estos efectos adversos, Cintac realizd
una marcada reestructuracion, optimizando sus procesos
para alcanzar una mayor eficiencia a nivel operacional,
particularmente en sus costos de transformacion, administracion
y logistica. Estas acciones comenzaron su implementacion
hacia fines del 2013 y, en conjunto con otras iniciativas,
sumaron un ahorro total y permanente de US$ 19 millones,
amortiguando significativamente las desfavorables condiciones
macroeconomicas y de mercado.

Esta optimizacion comprendié también una completa revision
de la estructura organizacional en todos sus niveles, incluyendo
la incorporacion de las operaciones de Centroacero en las
instalaciones de Cintac y concluyendo con una reorganizacion
societaria que refleja de mejor manera la estructura de la
compafiia y facilita la gestion comercial con nuestros clientes.

La reorganizaciéon no solo permitira simplificar procesos y
generar ahorros y mayores eficiencias para la empresa, sino que
ademas libera recursos y permite la mejor gestion de nuestros
activos. En particular, por ejemplo, al integrar las operaciones
de la Planta Santa Marta en nuestra planta Maipu se libera un
inmueble de méas de 55.000 m?, el que podria ser enajenado.

Si bien la eficiencia ha sido un factor clave, es importante
destacar que en nuestros esfuerzos para alcanzarla jamas
hemos perdido de vista la importancia del servicio al cliente, eje
primordial de nuestras acciones. Es asi como, dentro de nuestra
reestructuracion, se puso especial énfasis en cumplir los mas

exigentes estandares en materia de calidad
y plazos de entrega. En esta linea hemos
realizado una mejora transversal en nuestro
proceso, pasando por la cadena de abastecimiento,
planificaciéon comercial, programacion de la
produccion y despacho, teniendo como eje rector
el estandar de “pedido perfecto”. Asi también se
han implementado acciones de trabajo colaborativo
entre los diferentes departamentos que componen la
empresa, entendiendo que para lograr la excelencia
en servicio es fundamental que todas las areas de la
compania estén comprometidas con este objetivo.

De esta manera nos proponemos entregar a
nuestros clientes todos los items solicitados en el
plazo comprometido, con el objetivo de construir
una satisfaccion total que se transforme en una
importante barrera para nuestros competidores.
En este aspecto cabe destacar la inauguracion del
local de la empresa en Antofagasta que permite a
nuestros clientes y distribuidores de la Zona Norte
acceder con mayor facilidad y eficiencia a nuestros
productos. Asi también, quisimos acercarnos a
nuestros clientes de la Zona Sur con la fabricacion
de nuestras lineas de cubiertas Toledana ®
Zincalum ® y 5-V® en Talcahuano, mejorando
nuestra productividad y tiempo de respuesta frente
a la demanda de este competitivo mercado.

A su vez, la calidad constituye un factor fundamental
por lo que se ha trabajado en una completa
trazabilidad, que va desde nuestros proveedores
hasta el cliente. Es asf como, mas alla de controlar
los estandares de un producto terminado, nos
preocupamos de que cada etapa del proceso
sea monitoreada, de manera de advertir en forma
temprana cualquier inconveniente que pueda
afectar el compromiso adquirido con nuestro
cliente. Nuevamente aqui, esto contribuye a las
ventajas competitivas de nuestra empresa, vy
particularmente frente a productos importados
que no cumplen con los estandares del mercado
chileno. Lamentablemente, la fiscalizacion del
cumplimiento de estos estandares no ha aparecido
como una prioridad para la autoridad, lo cual
ciertamente afecta nuestro negocio aunque mas
aun al consumidor final.
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En materia de innovacion, durante el 2014 Cintac se incorpord
al mercado de la energia fotovoltaica mediante el suministro de
estructuras de acero para paneles solares, tanto para proyectos
de alta generacion como para pequefias plantas destinadas a la
industria y agricultura. Al cierre de este ejercicio se han instalado
440 hectéreas de estructuras fotovoltaicas, en las que destaca
la participacion de la empresa en el proyecto Amanecer Solar
CAP. Dicho proyecto se plantea como el mayor de Sudamérica
y uno de los principales a nivel mundial, con una capacidad
de generacion de 100 MW, en el que Cintac suministro las
estructuras para 300.000 paneles fotovoltaicos. Lo anterior
implicd un significativo esfuerzo a nivel comercial y operativo,
dejando en claro que la compafiia ha desarrollado una capacidad
de respuesta que esta a la altura de grandes desafios.

En este mismo sentido, otro logro importante es el lanzamiento
de la linea de defensas camineras certificadas bajo la norma
europea EN1317, lo que sin duda implica un gran aporte a
la seguridad de los caminos de Chile. Estas defensas estan
disefladas para contener y re-direccionar un vehiculo fuera
de control, disminuyendo la severidad del accidente. Estas
estructuras, certificadas en base a ensayos de impacto real,
s6lo podian adquirirse mediante importacion, por lo que al ser
fabricadas por Cintac en Chile se convierten en una solucion
altamente competitiva, integrando rapida entrega, disponibilidad
de stock y la asesoria técnica de un especialista local.
Actualmente, se han instalado méas de 150 kildmetros de este
tipo de defensas y en los proximos afios esperamos también
incorporar a éstas en Perl, Ecuador y Argentina.

LLa sustentabilidad en el desarrollo de nuestras actividades, por
su parte, cobrd un especial protagonismo durante el 2014. Es
asi como, en el marco de nuestra reestructuracion, se creo la
Gerencia de Sustentabilidad y Personas. La creacion de esta
gerencia es un testimonio al compromiso de la compania con
sus trabajadores, con la comunidad y con el medioambiente.

Tenemos el convencimiento de que la sustentabilidad es el
gran desafio para las empresas que apuntan a proyectarse en
el tiempo. Ser sostenibles involucra un comportamiento ético
que permita a la compania realizar sus actividades teniendo un
impacto positivo en su entorno. Esto implica, en primer lugar, la
preocupacion por los trabajadores de la empresa, de manera
de ofrecerles un espacio seguro y condiciones laborales que
potencien su desarrollo personal y el de sus familias. También es
clave ser cuidadosos en materia medioambiental ya que, si bien
nuestros procesos No son de una naturaleza contaminante, es
importante que cuidemos cada detalle para generar los menores
impactos, considerando también ser eficientes en el uso de
recursos como la energia y el agua.

Uno de los ejes clave de la nueva gerencia es la seguridad
laboral, donde se busca realizar un trabajo centrado en generar
una cultura preventiva, basada en el “autocuidado” y que apunta
al comportamiento actitudinal del trabajador. Con este enfoque
los trabajadores de la empresa tienen un rol protagonico en la
seguridad. Si bien se ha realizado un trabajo intenso en lograr
instalaciones y equipos que funcionen bajo altos estandares
de seguridad, es fundamental que tengamos una cultura
preventiva, para lo que se han realizado una serie de actividades
y capacitaciones tendientes a la toma de conciencia sobre la
importancia de la seguridad.

En materia medioambiental, se esta realizando un trabajo
basado en la mitigacion de emisiones, reduccion de ruidos,
gestion de residuos vy el uso eficiente de los recursos. En este
trabajo, juega un rol clave nuestro Sistema de Gestion Integrado,
que permite controlar adecuadamente los efectos que nuestras
operaciones puedan generar en el medioambiente.

Finalmente, pero no en menor importancia, quisiera destacar
los resultados de nuestra filial en Perd, Tupemesa, donde se
obtuvo un crecimiento de un 30%. Esto fue consecuencia de
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las deliberadas inversiones realizadas en los Ultimos tres anos
destinadas a la incorporacion de nuevos equipos productivos.
Estos incluyen alisadoras, perfiladoras y una maquina de
inyeccion de poliuretano para la fabricacion de paneles con
aislacion, en un trazado moderno sobre una superficie de
100.000 m?. El objetivo de estas inversiones es incorporar a la
compahia a nuevos mercados y posicionarla como un actor de
alto volumen vy relevancia en el sector construccion, apuntando
a convertir a esta empresa en un lider del mercado como lo es
Cintac en Chile.

Con el fin de brindar apoyo comercial y técnico a este objetivo,
actualmente se trabaja en aumentar la presencia de Tupemesa
alo largo del pais. La empresa tiene hoy presencia en Lima, en
el Norte, Centro, Sierra 'y Sur del pais, a través de distribuidores
especializados en acero y tiendas de comercio. Para potenciar
esta organizacion y brindar asesoria técnica a nuestros clientes
en Peru, se esta generando una red de Centros de Atencion
al Cliente (CAC), un proyecto en el que se ha trabajado
intensamente y que brindara sus frutos durante el gjercicio 2015.
Con esto y lo anterior, se proyecta que durante el presente ano
Tupemesa exhiba un crecimiento similar al alcanzado durante el
periodo 2014,

Al despedirme, quiero ofrecer el mas sincero agradecimiento a
nuestros accionistas, clientes y trabajadores, cuya dedicacion y
confianza han consolidado el liderazgo de Cintac en el mercado.

\Vidbert b Uhud ity

ROBERTO DE ANDRACA BARBAS
Presidente

CINTAC S.A.
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1.1 » EMPRESAS CONSOLIDADAS

Durante el segundo semestre del 2014 la compania realizd un proceso
de fusion de sus filiales lo que permitira centralizar la administracion
de los negocios y lograr las sinergias necesarias para satisfacer los
requerimientos del mercado.

La estructura propietaria al 31 de diciembre de 2014 es la siguiente:

N 99,99% N 99,99%

Cintac SAIC Steel Trading

(ex Inmobiliaria

C INC
Cintac S.A.) ompany

N 89,48%
N 10,52% |



1.2 » PRINCIPALES ACCIONISTAS

Los principales accionistas de Cintac S.A. al 31 de diciembre de 2014,
conforme al nimero de acciones y porcentaje de participacion son:

Numero de Participacion

Nombre accionista Acciones %

Novacero S.A. 224.014.411 50,93%
Fondo de Inversion Moneda Pionero 49.013.000 11,14%
Cap SA. 48.514.030 11,03%
AFP Habitat S.A. 30.049.318 6,83%
AFP Provida S.A. 22.914.641 5,21%
AFP Cuprum S.A. 19.769.157 4,49%
Fondo de Inversion Larrain Vial-Beagle 13.036.108 2,96%
MBI Arbitrage Fondo de Inversion 7.658.591 1,74%
BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa 4.995.384 1,14%
Banco de Chile por cuenta de Terceros 2.664.119 0,61%
Compass Group Chile S.A. Adm. Gral. D 2.321.358 0,53%
Moneda Chile Fund Limited 2.300.000 0,52%
Banchile Corredores de Bolsa S A 2.079.278 0,47%
Otros accionistas 10.497.800 2,39%
Totales 439.817.195 100%

El nimero de accionistas de Cintac S.A. al 31 de Diciembre de 2014 era de 261.
Los ejecutivos principales y directores de la sociedad no tienen acciones de Cintac S.A.

La propiedad de Novacero S.A. pertenece a CAP S.A. e Invercap S.A. con participaciones
de un 52,68% y 47,32% respectivamente. Cabe destacar que Invercap S.A. a su vez es el
controlador de CAP S.A. con el 31,32% de su capital accionario.

Cintac S.A. tiene como controlador a Invercap S.A. actuando a través de sus coligadas
Novacero y CAP S.A.

Durante el ano 2014, no se han producido cambios
sociedad.

importantes en la propiedad de la



1.3 » RESENA HISTORICA

1956

Cintac S.A. inicié sus actividades en el afo
1956, como una sociedad de responsabilidad
limitada, cuyo giro era la fabricacion de tubos
de acero, sus derivados y perfiles de doble
contacto.

1965

En el ano 1965, la Empresa se transforma en
Sociedad Anénima, dando con ello la posibilidad
de captar nuevos recursos financieros, con la
emision y venta de acciones.

1975

Los diferentes momentos econdmicos por
los que ha atravesado el pais, llevaron a los
accionistas de Cintac S.A., a ampliar el objeto
social de la Empresa. Fue asi, como en 1975
y posteriormente en 1980, se modifican
sus estatutos, permitiendo participar en
asociaciones con otras empresas e ingresando
a negocios distintos a su giro tradicional.

1981

El continuo crecimiento de Cintac S.A. se
ve interrumpido por los efectos derivados
de la recesion mundial, quedando la
Empresa en una delicada situacion
financiera. A partir de 1982, los esfuerzos
de la Empresa se reorientan a la busqueda
de férmulas que permitan superar la
crisis, lo cual se logra, reflejandose en los
resultados posteriores.

1989

En vitud de transacciones entre
accionistas, a contar del 28 de noviembre
de 1989, la Compafia dejo de reunir los
requisitos de Sociedad Andnima Abierta.

1992

La Junta General Extraordinaria de
Accionistas del 13 de octubre de 1992,
decidid marcar la identidad definitiva de
la Compania, para la cual se modificd su
razén social por la de Cintac S.A.
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1993

El 25 de enero de 1993, la Sociedad
fue inscrita en el Registro de Valores
de la Superintendencia de Valores
y Seguros con el numero 0438,
quedando bajo su fiscalizacion.

1994

El 20 de septiembre de 1994,
con el propodsito de mantener los
niveles alcanzados de rentabilidad,
se decide la fusion con Compac
S.A., mediante la absorcion de esta
Ultima por Cintac S.A.

1995

En 1995, a la luz de los anélisis
de las proyecciones de Tubos
Argentinos S.A. (TASA), Cintac S.A.
materializd la opcién de comprar
el 99,997% de las acciones de
Tubos Argentinos S.A., empresa
dedicada a la fabricacion de tubos,
canerias, canales y costaneras de
acero, ubicada en Buenos Aires,
Argentina.



1996

En 1996, Cintac S.A., consecuente con sus
planes de internacionalizacion, materializd
a través de su empresa en Bahamas, Steel
Trading Co. Inc., la compra del 50% de
Tubosy Perfiles Metalicos S.A. (TUPEMESA),
empresa Peruana fabricante de productos
conformados en acero. Actualmente su
participacion accionaria alcanza el 89,48%.

1998

A principios de 1998, Cintac S.A. vendio6 el
total de su participacion de la filial Santex
S.A., a Grinnell Corporation.

1999

En febrero de 1999, con la firma del
contrato por nuestra matriz Ecsa Industrial
S.A,, Cintac S.A., se obtuvo el traspaso de
activos fijos y la participacion en el mercado
de tubos y perfiles de acero de Empresas
IPAC S.A.

2000

En Agosto del aho 2000, el grupo CAPR,
concretd su aumento de participacion en
Cintac S.A., el que alcanzé un 61,96%,
a través de las sociedades Invercap
S.A. con un 50,93% y CAP S.A., con un
11,03%.

2002

En el mes de septiembre de 2002 se
concreto, tras la aprobacion de la Junta
Extraordinaria de Accionistas, la division de
Cintac S.A., en base a su Balance General al
30 de junio de 2002, en dos sociedades, una
que incluye las operaciones de Cintac S.A.
en Chile y Tubos y Perfiles Metalicos S.A.
en Perl y otra denominada Intasa S.A. que
incluye las operaciones de Tubos Argentinos
S.A.y Coselava S.A., de manera de aislar los
efectos de un deterioro mayor de la situacion
econdémica de Argentina.

2004

Cintac S.A. obtiene el certificado
ISO 9001 que respalda los procesos
productivos para elaborar productos
conformados en frio.

Por otra parte certifica los productos de
la linea Conduit bajo la norma de calidad
UL, lo cual permite principalmente orientar
este producto al mercado externo.

2005

Cintac S.A. Obtiene la certificacion API
5L del American Petroleum Institute. Este
sello de calidad, entrega a Cintac S.A. una
importante diferenciacion, permitiéndole
participar en la industria petrolera
mediante cafierfas de conduccion.




2006

Con una vision estratégica de futuro, enfocada
en la busqueda de renovadas capacidades para
generar soluciones constructivas cada vez mas
complejas y modelos de negocios innovadores,
en abril del 2006, Cintac S.A. adquirid las
empresas Instapanel S.A. y Varco Pruden Chile
S.A. perteneciente al grupo mexicano IMSA.
El precio de compra fue pactado en US$37,3
millones.

Asi mismo, durante agosto de 2006 se materializd
la compra de la empresa Centroacero S.A. en un
precio de US$ 15,5 millones.

2007

Con el objeto de darle a la organizacion una
estructuraadministrativamodernay sinérgica, que
le permitiera aprovechar todas las caracteristicas
de las nuevas empresas adquiridas, Cintac S.A.
llevé a cabo una reorganizacion de sus empresas,
dejando a la empresa matriz las funciones propias
de un holding, creando Inmobiliaria Cintac S.A.,
tenedora de los terrenos e instalaciones de las
sociedades subsidiarias y filiales, aumentando
el capital de Cintac S.A.l.C. a través del aporte
de las maquinas y bienes muebles, asi como
generando las condiciones para que Cintac S.A.
tuviese directamente la propiedad mayoritaria de
las empresas de su grupo.

2008

Habiendo consolidado la nueva estructura
societaria, Cintac S.A. se aboco a la tarea
de desarrollar las sinergias propias del
grupo empresarial, comenzando por el
proyecto de Excelencia Operacional y la
materializacion de las inversiones en activos
fijos, todas con el fin de reducir costos
de produccién y aumentar la capacidad
productiva.

2009

Se culminé uno de los mayores cambios
organizacionales y estructurales del negocio
al integrar la administracion de todas las
empresas filiales bajo una sola estructura
organizacional, lo que da una mayor
ventaja competitiva fortaleciendo nuestra
posicion de empresa lider del mercado,
materializando con ello, las sinergias que
se tuvieron presentes al momento de su
adquisicion. Concretamente, se realizd la
fusién de la empresa Instapanel S.A. en
Varco Pruden Chile S.A., manteniéndose la
razén social de Instapanel S.A. En la misma
fecha, la sociedad filial Cintac S.A.l.C,
adquirié los derechos de Instapanel S.A. y
Conjuntos Estructurales S.A., de manera
de obtener un funcionamiento bajo una
misma estructura organizacional.
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2010

Cintac S.A. comenzé la implementacion
en Cintac planta Maipu y en Centroacero
de la  Certificacion OHSAS 18.001
centrada en la seguridad y salud
ocupacional e ISO 14.001 relacionada
con aspectos medioambientales.
Ademas, se renovo la certificacion API
5L del American Petroleum Institute
obtenida en el ano 2005, sello que
permite participar en la industria petrolera
mediante cafierlas de conduccion.
Duranteel2010los estados financieros de
la Comparfia comenzaron a presentarse
bajo las nuevas normas contables IFRS,
adoptandose como moneda funcional el
Dolar Estadounidense.

2011

Se consolida el desarrollo de una
oferta integrada de soluciones
constructivas, con la cual se provee
bajo una misma marca: estructuras,
cubiertas y revestimientos, tanto para
la  construccién  habitacional como
industrial. Se introducen al mercado siete
nuevos productos orientados a aumentar
la oferta en los segmentos que participa
la compafiia. En temas operacionales
se lanzd el proyecto “Planta limpia”,
que significd una mejora sustancial en
las condiciones de orden y limpieza de
todas las plantas productivas.



2012

La empresa focalizd sus esfuerzos en mejorar
la calidad y oferta de productos de forma
global a través de la inversion en los procesos

productivos de las distintas plantas que
mejoran tanto la calidad como la productividad
de éstas. Se comprdé un terreno en Antofagasta
y otro en Perd que permitiran ampliar la
cobertura del sector minero en el norte del pais
e internacional a través de la oferta de paneles
de poliestireno y productos de insfraestructura
industrial 'y comercial que comenzara su
funcionamiento a durante el afo 2013 en el
mercado Peruano. Se logré la certificacion
Factory Mutual para los paneles de poliuretano,
certificacion que impone altos indices de
calidad y normas contra el fuego que permitira
integrarse a importantes proyectos mineros y
construccion de galpones industriales.

2013

Se centralizaron los esfuerzos en la ampliacion
del mercado, para lo cual se continud
avanzando en el plan de crecimiento de la
filial peruana Tupemesa S.A. concretando el
traspaso de maquinarias y know how de las
empresas de Chile con el fin de aumentar la
oferta de productos al mercado basados en las
buenas practicas y seguridad. De igual forma
la sede de Antofagasta presentd grandes
avances con la construccion de oficinas y

naves de almacenamiento. Se lanzaron
nuevos productos al mercado enfocados
principalmente al area habitacional que
han tenido muy buena recepcion. Por otro
lado, las operaciones de la empresa se
vieron afectadas debido a fluctuaciones
importantes  experimentadas por el
precio internacional del acero que
afectaron los margenes de ventas; de
forma adicional, el principal proveedor
de acero en chile, CAP, dejo de participar
en el mercado de los acero planos por
lo que la empresa comenzé un nuevo
plan de abastecimiento de materias
primas basados sélo en importaciones,
estructura que la empresa ha utilizado
favorablemente en la planificacion del
abastecimiento de materia prima.

2014

Durante el ano 2014, la empresa llevd
a cabo una importante restructuracion
societaria, con lo cual toda la actividad
productiva  nacional se encuentra
unificada bajo un mismo rut, permitiendo
que la planificacion y ejecucion operativa
de cada una de las plantas se encuentre
orientada al cumplimiento de objetivos en
comun. La nueva malla societaria permitira
fortalecer el enfoque colaborativo que

CINTAC S.A.

ha implementado la empresa en los Ultimos
afos permitiendo acrecentar las sinergias
administrativas, operacionales y de costos.

En el area administrativa se trabajo en la
implementacion del sistema SAP el cual dara
inicio de actividades durante el afio 2015.

En materia de innovacién se lograron
importantes avances donde destaca el
lanzamiento de productos compuestos por
las lineas de defensas camineras certificadas
bajo la norma EN1317 lo que permite a
la compania entregar altos estandares de
seguridad vial cumpliendo con las altas
exigencia internacionales y por la oferta de
estructuras para paneles solares, dentro de
las cuales destaca el proyecto amanecer
Solar CAP.



1.4 » DIRECTORIO

Al 31 de diciembre de 2014, el Directorio de Cintac S.A. esta compuesto por las siguientes personas :

ROBERTO DE ANDRACA BARBAS FERNANDO L. REITICH
Ingeniero.Comercial Doctor en Matematica
R.U.T.. 8.011.487-6 R.U.T. 22.832.453-1
PRESIDENTE DIRECTOR

Todos los cargos fueron elegidos en la junta
ordinaria de accionistas de la compafia
con fecha 14 de Abril de 2014.
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FELIPE DIAZ RAMOS ERNESTO ESCOBAR ELISSETCHE | EDDIE NAVARRETE
Ingeniero Comercial Ingeniero Civil Mecanico Abogado

R.U.T. 5.664.647-7 R.U.T. 4.543.613-6 RUT: 2.598.242-8
DIRECTOR DIRECTOR DIRECTOR

JORGE PEREZ CUETO MARIO PUENTES LACAMARA
Economista Ingeniero Civil
R.U.T. 4.681.059-7 RU.T. 4.773.810-5

DIRECTOR DIRECTOR



ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2014, la administracion de Cintac S.A. esta compuesta por:

GERENTE GENERAL GERENTE DE ADMINISTRACION Y FINANZAS
JAVIER ROMERO MADARIAGA MIGUEL REYES GOMEZ
Ingeniero Civil Industrial Ingeniero Comercial
Rut: 10.286.706-8 Rut: 14.457.380-3
Ingresé a Cintac en 1992 Ingresé a Cintac en 2014
Fecha de nombramiento: 01/09/2013 Fecha de nombramiento: 28/05/2014
GERENTE COMERCIAL GERENTE DE OPERACIONES
PEDRO PABLO OLIVERA URRUTIA JUAN FONSECA GONZALEZ
Ingeniero Civil Industrial Ingeniero Civil Industrial
Rut: 7.018.048-0 Rut: 10.028.044-2
Ingreso a Cintac en 1995 Ingreso a Cintac en 1992
Fecha de nombramiento: 01/04/2008 Fecha de nombramiento: 01/09/2013

GERENTE DE INNOVACION

Y DESARROLLO

JOSE ANTONIO AGUIRRE SILVA
Ingeniero Civil Industrial

Rut: 7.384.453-3

Ingres6 a Cintac en 2011

Fecha de nombramiento: 01/09/2011




ORGANIGRAMA

El organigrama al 31 de Diciembre de 2014 es el siguiente:

DIRECTORIO
CINTAC S.A.

Roberto
de Andraca
DIRECTOR

Fernando Reitich
DIRECTOR

Miguel Reyes
GERENTE DE
ADMINISTRACION
Y FINANZAS

Eddie Navarrete
DIRECTOR

Pedro Pablo
Olivera

GERENTE
COMERCIAL

Ernesto Escobar
DIRECTOR

José Antonio
Aguirre
GERENTE DE
INNOVACION Y
DESARROLLO

Felipe Diaz
DIRECTOR

Juan Fonseca

GERENTE DE
OPERACIONES

Jorge Pérez
DIRECTOR

Mario Puentes
DIRECTOR




1.5 » INFORMACION LEGAL

La Compafiia se constituyd en Sociedad Andnima por escritura publica del 03 de diciembre de
1965 ante el Notario Javier Echeverria Vial, de la ciudad de Santiago.

Su existencia y estatutos fueron autorizados por el Decreto Supremo N° 3454, del 21 de diciembre

de 1965. Los extractos fueron inscritos en el Registro de Comercio, el 29 de diciembre de 1965 a
fs. 8311 N° 4021, publicados en el Diario Oficial N° 26326 del 29 de diciembre de 1965.

Modificaciones de la Sociedad

A. REFORMA Y DIVISION C. REFORMA

Por escritura de fecha 17 de octubre de 1991 otorgada en Maipu
en la notaria de don Oscar Oyarzo Labra ante su suplente dofia
Mercedes Moreno Guemes inscrita a fs. 33661 N° 17168 se
transformaron los estatutos, dividiéndose para formar una nueva
sociedad. Capital $8.314.557.512.

. REFORMA Y DIVISION
Por escritura de fecha 25 de marzo de 1992 otorgada en la
notaria de don Raul Undurraga Laso inscrita a fs. 12487 N° 6277
se reformaron los estatutos, dividiéndose para formar una nueva
sociedad. Capital $3.125.720.431.

Por escritura de fecha 26 de octubre de 1992 otorgada en la
notaria de don Raul Undurraga Laso inscrita a fs. 32197 N° 19500
se reformaron los estatutos. Se fijo texto refundido. Razéon social:
“Cintac S.A.”.- Se establece objeto social. Duracion indefinida.
Capital social $3.125.720.431.

. REFORMA

Por escritura de fecha 7 de julio de 1994 otorgada en la notaria
de don Raul Undurraga Laso inscrita a fs. 14663 N° 12093 se
reformaron los estatutos. Se revocan acuerdos que constan en
escritura de fecha 7 de junio de 1994, ante mismo notario, sobre
fusion con “Compania de Productos de Acero Compac S.A.”.
Se mantiene vigente aumento de numero de Directores de 5
miembros titulares y 5 miembros suplentes a 7 miembros titulares
y 7 miembros suplentes.
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E. REFORMA POR FUSION Y ABSORCION
Por escritura de fecha 21 de julio de 1994 otorgada en la notaria
de don Raul Undurraga Laso inscrita a fs. 23851 N° 19419 se
acuerda reforma de los estatutos por fusion y absorcion.- Capital
sera: $9.688.526.587.

F. REFORMA POR DIVISION
Por escritura de fecha 30 de septiembre de 2002 otorgada en
la notarfa de don Raul Undurraga Laso inscrita a fs. 26639 N°
21651, se reformaron los estatutos al dividirse y dar origen a una
nueva sociedad.- Capital queda en $10.902.806.945.

G.RECTIFICACION
Por escritura de fecha 29 de mayo de 2003 otorgada en la notaria
de don Raul Undurraga Laso inscrita a fs. 16023 N° 12270,
en Junta General Extraordinaria se ratificaron los estatutos de
“INTASA S.A.”, sociedad que naci6 de la division de Cintac S.A.
segun da cuenta inscripcion de fs. 26639 N° 21651 del 2002.

CINTAC S.A.



H. REFORMA

Por escritura de fecha 6 de septiembre de 2006 otorgada en
la notaria de don Raul Undurraga Laso inscrita a fs. 26.700 N°
5.571 en Junta Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad
celebrada el dia 30 de agosto de 2006, se acordd aumentar
el capital social en la cantidad de M$ 18.796.050 (Dieciocho
mil setecientos noventa y seis millones cincuenta mil pesos)
mediante la emision de 89.000.000 de acciones de pago, sin
valor nominal, que deberan pagarse al contado y en dinero. El
Directorio quedé facultado para fijar el precio de colocacion de
las acciones de pago, siempre que esa colocacion se efectle
dentro de los 120 dias siguientes al dia 30 de agosto de 2006.
Estas acciones deberan emitirse, suscribirse y pagarse en una o
mas parcialidades o colocaciones, en las oportunidades que el
Directorio de la Sociedad determine, pero en todo caso, a mas
tardar, dentro del plazo de tres anos contado desde el 30 de
agosto de 2006.

Las acciones emitidas segun lo acordado en Junta Extraordinaria
de Accionistas del 30 de agosto de 2006, fueron suscritas
y pagadas en diciembre de 2006, quedando un saldo de
1.389.223 acciones las que fueron pagadas en enero de 2007 a
un valor promedio de $ 272 por accion, esto es, un sobreprecio
adicional de $ 32 por accion. El sobreprecio total en venta de
acciones fue de M$ 2.608.405 con un capital total pagado de
M$ 18.796.050. Por tanto, la totalidad de las acciones fueron
suscritas y pagadas dentro del periodo fijado.

. REFORMA

Por escritura de fecha 27 de abril de 2011 otorgada en la notaria
de don Raul Undurraga Laso, inscrita a fs. 24.638 N° 18.578 en
Junta Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el
dia 14 de abril de 2011, se acordd el cambio de la moneda en la
cual se encuentra expresado el capital social de pesos a ddlares
de los Estados Unidos de América sin modificar el nimero de
acciones en que el mismo se divide, ni la naturaleza y derechos
de estas Ultimas, quedando determinado el capital de la sociedad
en la suma de US$ 57.119.765,70.- divididos en 439.817.195
acciones, sin valor nominal, integramente suscrito y pagado.
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6» OBJETO SOCIAL

La fabricacion, distribucion, compraventa, representacion, importacion y exportacion de toda clase de
productos siderurgicos y metallrgicos; la ejecucion de obras civiles, construcciones habitacionales,
instalacion y confeccion de especialidades en las cuales se utilicen productos fabricados por la
compafia; la organizacion de medios de transporte que complementen los objetivos de la compafiia;
la compraventa, importacion y exportacion de toda clase de bienes muebles que permitan
complementar las actividades de la sociedad para el logro del objetivo anterior. La compafia podra
actuar por cuenta propia o ajena.

La realizacion de toda clase de actividades y negocios industriales, comerciales y mineros, incluyendo
la investigacion, la exploracion, la extraccion, la explotacion, la produccion, el beneficio, el comercio
y distribucién, por cuenta propia o ajena, de toda clase de productos o mercaderias y minerales;
y la produccién, elaboracion, transformacion, comercio y transporte de materias primas, insumos,
sustancias y elementos de cualquier clase o naturaleza.

La importacion, exportacion, distribucion y comercializacion, realizacion y prestacion en cualquier
forma, de toda clase de productos y servicios de la industria o del comercio.

La explotacion de la actividad agricola, agropecuaria o forestal en cualquiera de sus formas, incluida
la elaboracion, produccion, manejo, transformacion, plantacion, compra y venta, importacion,
exportacion, distribucion y comercializacion de semillas, insumos, abonos o fertilizantes y demas
productos agricolas, agro-pecuarios, de la madera y de sus derivados.

Lainversion de capitales en cualquier clase de bienes inmuebles y muebles corporales o incorporales,

tales como acciones, bonos, debentures, planes de ahorro y capitalizacion, cuotas o derechos en
sociedades y cualquier clase de titulos o valores mobiliarios, con la facultad de administrar dichas
inversiones. La sociedad podra, asimismo, para un mejor y adecuado cumplimiento de su objetivo
social, constituir, adquirir, integrar como asociada o en otra forma, directamente o con terceros o
con sociedades filiales, sociedades, instituciones, fundaciones, corporaciones o asociaciones de
cualquier naturaleza, tanto en Chile como en el extranjero.

MARCO NORMATIVO

La sociedad en su carécter de sociedad anénima abierta, se encuentra regulada por las leyes N° 18.045
sobre Mercado de Valores y N° 18.046 sobre Sociedades Andénimas.

Adicionalmente, la Sociedad y sus filiales deben observar las normas aplicables a las actividades y
negocios que cada una realiza.

CINTAC S.A.
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> Actividades y Negocios
> Cintac S.A.l.C.
> Tupemesa S.A.



2.1 » ACTIVIDADES Y NEGOCIOS

CINTAC S.A.

Cintac S.A. cuenta con un portfolio variado de productos
cuyo principal objetivo es entregar soluciones sustentables en
acero para diferentes sectores econémicos, tales como el de
construccion, habitacional, industrial, comercial, vial y mineria entre
otros, ofreciendo una amplia gama de productos innovadores y
complementarios entre si que permiten cumplir los requerimientos
de cada sector.

Durante el presente ano la empresa realizd cambios importantes
en su estructura societaria con el fin de simplificar sus operaciones
internas y relacion con el mercado final. Este proceso comenzé en
agosto de 2014 fusionando Instapanel, Conjuntos Estructurales y
Centroacero en Cintac S.A.l.C., finalizando en el mes de diciembre
con la fusion de esta Ultima en la Inmobiliaria Cintac S.A. (que
cambi6 su nombre a Cintac S.A.l.C). Con esta reorganizacion se
logra un fortalecimiento y mejora en las funciones administrativas,
comerciales, operacionales y financieras que mantenia la empresa,
ademas de simplificar la relacion con los clientes al facilitar su
proceso de compra y reducir las complejidades de trabajar
con distintos rut, lo cual permitira disminuir los tiempos de
respuesta y aumentar la satisfaccion de los clientes.

Bajo este contexto e incorporando una nueva mirada
del negocio, la empresa realizé una revision de la
vision, misiéon y valores con los cuales enfrentar
los futuros desafios.

El aho 2014 presentd un escenario
econémico  similar al  vivido

durante el gjercicio del 2013, los resultados de la empresa se vieron
influenciados por factores externos como el bajo crecimiento de
la economia cuya cifra fue de 1,8% cifra inferior a lo esperado, lo
cual influyé en las expectativas de crecimiento futuro afectando la
ejecucion de nuevos proyectos de infraestructura minera e industrial,
se sumo a esto el incierto escenario econdémico ante la aprobacion
y aplicacion de la reforma tributaria, situaciones que afectaron el
comportamiento normal del mercado.

El precio del acero tuvo una baja importante en el ano, esta
situacion afecta los costos asociados a la materia prima adquirida
con anterioridad a la baja del precio y repercute directamente los
margenes de ventas debido a que los actores del mercado buscan
deshacerse de los inventarios adquiridos a precios altos bajando los
precios de venta ofrecidos y con ello disminuyendo los margenes del
negocio. Para contrarrestar este escenario la compania mantiene
una politica de buenas relaciones con sus proveedores extranjeros lo
cual le permite acceder a excelentes precios y calidad de productos,
ademas, ser uno de los mayores importadores del sector permite
lograr eficiencias en costos a través de economias de escala.

Otro aspecto relevante fue la gran variacion que presento el dolar
(se apreci6 de $524,61 a $606,75). Para enfrentar esta situacion la
empresa ha aplicado y mantiene en constante revision una politica
de cobertura cuya finalidad es limitar los efectos negativos que
puedan provocar estas fluctuaciones en los estados financieros.

De forma adicional a las medidas mencionadas precedentemente
y para enfrentar este complejo escenario la compania intensifico su
programa de eficiencia tanto a nivel operacional como administrativo




lo que permitié una reduccion importante de sus gastos y costos de transformacion de
US$ 19,4 millones. Se suma a este objetivo el trabajo en la implementacion del sistema
SAP a la administracion y operacion de la empresa, el cual comenzara su funcionamiento
durante el ano 2015.

La innovacion se ha planteado como una de las bases fundamentales para el logro
de la nueva estrategia. En linea con este concepto durante el afo 2014 se alcanzaron
importantes logros con el lanzamiento de las estructuras de acero para parques fotovoltaicos
participando en el proyecto Amanecer Solar CAP el cual esté calificado como la planta solar
fotovoltaica mas grande Latinoamérica, de forma adicional se han concretado acuerdos
con otras empresas del rubro para la venta de estos productos abriendo un importante
nicho de mercado.

En el sector vial se logré la certificacion EN1317 para las defensas camineras lo que permite
a la compafia competir con importantes actores del mercado internacional al entregar altos
niveles de seguridad vial cumpliendo con los altos estandares exigidos.

En el mercado peruano se incorporaron a la oferta de productos los paneles habitacionales
y se reasignaron los puntos de atencion a los clientes lo que permitird surtir a todas las
regiones del pais de una manera mas oportuna y a un menor costo. ’

Las ventas consolidadas del grupo alcanzaron los US$ 297 millones cifra que es un 17,8% -

inferior a la obtenida durante el afio 2013, esta disminucion es el resultado de una caida : —
del precio promedio de venta debido a la disminucion de los precios internacionales del —
acero. Por otro lado los despachos fisicos fueron 8,2% inferiores a los realizados
durante el 2013 alcanzando las 314 mil toneladas, cifra que se vio influida por el
menor crecimiento con respecto al esperado.
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La filial Cintac S.A.I.C. (Unica filial en Chile después de las fusiones),
tuvo un total de despachos de 252 mil toneladas, cifra inferior a
los obtenidos durante el ano 2013, los que alcanzaron las 295 mil
toneladas, por su parte las ventas valorizadas disminuyeron un
18,2% como consecuencia de la baja de los precios de la materia
prima explicado precedentemente. Por su parte, la filial peruana
Tubos y Perfiles Metalicos S.A. (TUPEMESA), registrd un aumento
de un 31,8 % en el tonelaje vendido despachando un total de 62
mil toneladas, en tanto que sus ingresos por ventas fueron un
20,0% superiores a los alcanzados en relacion al ano anterior, estos
resultados reflejan el esfuerzo realizado en esta filial para lograr un
importante crecimiento.

El EBITDA consolidado alcanzé a US$19,4 millones, cifra un
21,5% inferior a la obtenida durante el afo 2013, variacion que se
explica por la disminucion en los despachos y precios de venta que
impactaron directamente al margen de explotacion.

De forma adicional durante el presente ano la empresa ha continuado
con el trabajo de excelencia operacional y la modernizacion de
todas sus plantas que entregan mayor calidad de productos vy
seguridad ocupacional a través de la automatizacion de procesos
y capacitaciones de seguridad en un esfuerzo conjunto con los
trabajadores.

El resultado operacional alcanzé a US$ 10,0 millones y el no
operacional negativo en US$ 6,9 millones, siendo resultado final
después de impuestos de una utilidad de US$ 3,5 millones.

EBITDA CINTAC S.A.
MUS$

32.023

24.679
I 19.363

2012
2013
2014

DESPACHOS DE TONELADAS POR EMPRESA

2013

47,3

TUPEMESA S A.

294.8

CINTAC S.ALLC

DESPACHOS DE TONELADAS POR EMPRESA

2014

62,3

TUPEMESA S.A.

2517

CINTAC S.A.I.C

Nota: Cifras de los gréficos se representan en miles de toneladas.

Las cifras excluyen las ventas entre comparias y servicios prestados.
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2.2» CINTAC S.A.l.C

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

RAZON SOCIAL

DOMICILIO LEGAL

ROL UNICO TRIBUTARIO

TIPO DE ENTIDAD
DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS

ADMINISTRACION

JAVIER ROMERO MADARIAGA
JUAN FONSECA GONZALEZ
MIGUEL REYES GOMEZ

JOSE ANTONIO AGUIRRE SILVA
PEDRO PABLO OLIVERA URRUTIA

Cintac S.A.l.C.

Camino a Melipilla 8920, Maipu, Santiago de Chile.
76.721.910-5

Sociedad Anénima.

Cintac S.A.LC. se constituyd en Santiago mediante
escritura del 27 de junio de 1994, otorgada ante el Notario

René Benavente Cash. Los estatutos se encuentran inscritos en

el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices a fs.
15.147 N° 12.473 del 15 de julio 1994 y publicados en el Diario Oficial
N° 34.918 de fecha 19 de julio de 1994.

Con fecha 8 de octubre de 2014 ante el Notario Myriam Amigo Arancibia,
repertorio 20.798/2014 se cambid la razén social de la Inmobiliaria Cintac S.A. a
Cintac SAIC, se ampli¢ el giro de la Inmobiliaria Cintac SAIC incluyendo la actividad de
arrendamiento con IVA y se fij6 el capital social de la sociedad en ddlares.

Posteriormente con fecha 31 de diciembre de 2014 ante Notario Myriam Amigo Arancibia, se
realizo la fusion entre Cintac SAIC (antigua) y CINTAC SAIC (ex Inmobiliaria Cintac S.A.).Esta ultima
absorbe a la primera, segun escritura publica repertorios N° 26.772/2014 y 26.773/2014 y publicado
en el diario Oficial N°41.094 de fecha 27 de febrero de 2015.

Gerente General

Gerente de Operaciones

Gerente de Administracion y Finanzas
Gerente de Innovacion y Desarrollo
Gerente Comercial

DIRECCIONES PLANTA'Y OFICINAS

OFICINA ADMINISTRATIVA Y PLANTA MAIPU PLANTA LONQUEN
Camino a Melipilla 8920, Maipu, Santiago Camino a Lonquén 11011, Maipu, Santiago
Teléfono Mesa Central: (56) 22 4849 200 Teléfono: (56) 22 484 76 49

Teléfono Ventas: (56) 22 4849 300

Casilla de Correo Maipu 92 correo Maipu OFICINA ANTOFAGASTA

web: www.cintac.cl

Acantitita 424, sector La Chimba
Teléfono: (56 55) 221 2000

CENTRO DE ATENCION A CLIENTES e-mail: antofagasta@cintac.cl
Sepulveda Leyton N° 3172, Estacion Central. Santiago

Teléfono: (56) 22 4849 411 — 412

Chanarcillo 1201, Maipu. Santiago
Teléfono: (56) 22 4847 649 - 666

OFICINA CONCEPCION

Camino a Coronel Km.10 N° 5580

Bodega 6B, San Pedro De La Paz, Concepcion.
Fono: (41) 246 1620

CINTAC S.A.



Historia

Cintac S.A.l.C. continuadora de la actividad fabril de Cintac S.A.,
sus operaciones productivas se iniciaron en el ano 1956, empresa
dedicada a la produccion y comercializaciéon de productos de
acero para la industria de la construccién: habitacional, industrial y
comercial en Chile y en el extranjero.

En abril de 2006, Cintac S.A. adquiere el conjunto de empresas que
Grupo IMSA S.A. de C.V. tenia en Chile y que comprendia a Latin
American Enterprise S.A. quien a su vez poseia la propiedad sobre
Instapanel S.A. y ésta sobre Varco Pruden Chile S.A.

Como parte de la reorganizacion de empresas efectuada durante
el afo 2007, Latin American Enterprise S.A., hoy Cintac S.A.l.C.,
fue creada el 27 de junio de 1994 como uno de los vehiculos de
inversion de la empresa acerera mexicana Grupo IMSA S.A. de C.V.
a través de ella, se adquirid en 1995 la empresa Instapanel S.A. la
que en el mismo afio se fusiond con IPAC S.A., cambiando su razén
social a Empresas IPAC S.A., posteriormente Latin American amplié
su objeto social y cambié su nombre por el de Cintac S.A.l.C.,
traspasandosele en septiembre toda la actividad fabril que Cintac
S.A. tenia a esa fecha.

Durante el afio 2008 y continuando con la reorganizacion de
empresas efectuadas durante el 2007, Cintac S.A.l.C tomd la
administracion de Varco Pruden Chile S.A. fusionando su actividad
fabril en un solo lugar con la empresa Conjuntos Estructurales S.A.,
logrando establecer mayores y mejores sinergias asi como una
mayor eficiencia operativa.

En septiembre de 2009 se realizd la fusion de la empresa

Instapanel S.A. en Varco Pruden Chile S.A., manteniéndose
"p la razén social de Instapanel S.A. En la misma fecha, la
sociedad filial Cintac S.A.I.C, adquirié los derechos de
Instapanel S.A. y Conjuntos Estructurales S.A., de
manera de obtener un funcionamiento bajo una
misma estructura organizacional.

En 2010, Cintac S.A.I.C. adopto para la presentacion de sus estados
financieros, las nuevas Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) 6 IFRS en su sigla en inglés y ha definido como
moneda funcional el délar estadounidense.

Durante el afo 2014 se realizaron importantes cambios en la
estructura organizacional de la empresa materializandose, en el mes
de Agosto la fusion de las filiales de Conjuntos Estructurales S.A.,
Instapanel S.A. y Centroacero S.A. en Cintac S.A.l.C. En el mes de
diciembre se realizo la fusion de Cintac S.A.I.C. en la Inmobiliaria S.A.
bajo el rut de ésta Ultima y manteniendo la razéon social de Cintac
S.A.l.C. De forma adicional se incorporaron las operaciones de la
planta Santa Marta a las instalaciones de la planta Maipu dejando
en funcionamiento dos de las tres plantas productivas (Maipu y
Lonquén) y una disponible para la venta (Santa Marta).

Estos cambios han permitido simplificar la estructura final del
grupo Y fortalecer el enfoque colaborativo que ha implementado la
empresa en los ultimos afios con el fin de acrecentar las sinergias
administrativas, operacionales y de costos lo cual se vera reflejado
principalmente en la atencion final realizada a los clientes ya que
todos los productos que antes eran ofertados por diferentes
empresas, ahora seran ofrecidos por una sola entidad ayudando a
facilitar el proceso de venta.

Hechos Relevantes

El presente afno presentd condiciones similares a las observadas el
ano 2013. La baja inversién y crecimiento registrado en el pais afectd
el mercado objetivo de los productos ofrecidos por la empresa. Se
suma a esto la baja que presenté el precio del acero, lo cual impacta
negativamente a los stocks adquiridos con anterioridad a la baja y
que se reflejan en un menor precio final disminuyendo el margen de
venta de los productos.

Para enfrentar este escenario adverso la empresa continué con
el plan de eficiencia iniciado a fines del ano anterior y se realizd
una revision de la estructura organizacional, tanto en las plantas
operativas como en las areas administrativas; acciones que
permitieron reducir los gastos totales en un 29% ayudando a
contener los menores ingresos operacionales. Ademas la fusion
mencionada precedentemente permite a la empresa simplificar sus
procesos y con ello conseguir ahorros importantes en el desarrollo de
sus actividades que se veran reflejados a partir del ano 2015. Dentro
de estas medidas de eficiencia se incorporaron las actividades de la
planta de Santa Marta en la planta de Maipu liberando el activo fijo
perteneciente a Centroacero, dejando mayores recursos disponibles
para la empresa.




A nivel administrativo se trabajo en la implementacion del sistema
SAP, el cual dara inicio operativo durante el ano 2015 integrando a
la empresa a los estandares de su matriz CAP.

En la constante busqueda de innovacion y mejora continua se
generaron nuevos negocios donde destaca el lanzamiento al
mercado de las defensas camineras certificadas bajo la Norma
europea EN1317 gracias al acuerdo logrado con Tubosider
Internacional permitiendo la entrada de Cintac al mercado de las
grandes concesiones. Estos sistemas de contencion vial son
disehados con tecnologia de punta y sofisticados sistemas de
modelacion computacional cuyo propoésito final es el de salvar
vidas. Estas caracteristicas permitiran a la compania competir con
las empresas internacionales lideres en seguridad vial ademas, al ser
fabricadas localmente permite acotar los plazos de entrega, ofrecer
disponibilidad de stock y asesoria técnica, cualidades que ayudan
a la reduccion de los plazos de ejecucion de los proyectos. Como
resultado de esto durante el ano 2014 la empresa instald mas de
150 kilémetros de defensas certificadas para el tramo de la Ruta 5
Norte que va desde La serena a Vallenar.

En el sector Industrial, Cintac S.A.I.C. se incorporé al mercado de
las energias renovables no convencionales a través de la oferta
de estructuras de acero para parques fotovoltaicos orientados a
entregar soluciones energéticas de alta generacion o autoconsumo
para sectores como el industrial, habitacional o agricola. Uno de los
hitos mas importantes alcanzados por este nuevo producto fue el
participar en la implementacion de la planta solar fotovoltaica mas
grande de Latinoamérica denominado proyecto Amanecer Solar
CAP donde la empresa suministré 300.000 paneles fotovoltaicos.
Por otro lado la compania participd en otros proyectos liderados
por importantes empresas internacionales demostrando que
Cintac S.A.l.C cuenta con altas capacidades para responder a
las exigencias de este incipiente mercado que cuenta con altas
expectativas de crecimiento.




Descripcion del Mercado

La oferta de productos de Cintac S.A.l.C. abarca cuatro sectores
principales de acuerdo a la actividad econémica que se desarrolla en
ellos y que corresponden a: Construccion, Industrial, Infraestructura
y Vial y el de Comercializacion.

En el area de Construccion el comportamiento de las ventas se ve
directamente relacionado por las inversiones en los sectores de
vivienda e infraestructura, en donde las fluctuaciones del consumo
privado y gasto publico afectan significativamente los resultados de
la empresa.

El area Industrial abarca las construcciones de mayor envergadura
generalmente destinados a uso industrial y comercial donde
destacan:

-Industrial-Comercial: Malls, naves industriales, supermercados,
centros de distribucion, galpones e industria en general.
-Edificaciones: Casas, edificios, hospitales, colegios y otros. También
se distribuye por grandes cadenas de retail llegando al publico con
productos estandar de consumo masivo.

-Mineria-Forestal: Proyectos mineros, forestales, hidroeléctricos,
pisciculturas, entre otros.

Ademas se consideran a los clientes que usan el acero como
materia prima en la fabricacion de proyectos de infraestructura.
En este segmento se encuentran las maestranzas, constructoras
y empresas de proyectos e ingenieria, principalmente para
construcciones industriales.

Distribuidores especialistas: Empresas que distribuyen materiales
de construccion, donde el acero plano es parte de una oferta mas
amplia de productos, normalmente complementarios entre si.

El area de Infraestructura y Vial ofrece soluciones de equipamiento
para prevencion y seguridad, tanto en carreteras como para
caminos, aplicables en ambitos industriales, mineros, obras civiles,
entre otros.

El sector de Comercializacion que contempla la venta de productos
de reventa, materias primas, subproductos y servicios.

La nueva estructura definida a finales del 2014, tiene como objetivo
consolidar una completa oferta de soluciones en acero para los
clientes de los diferentes sectores y lograr que la gran mayoria de
los productos que se requieran para el desarrollo de un proyecto
puedan ser proporcionados por nuestra empresa.

Lineas de Productos
AREA CONSTRUCCION

Esta area estd compuesta por las familias de productos de
perfiles abiertos, tubulares, cafierias y , cubiertas y revestimientos
habitacionales y productos de la linea Metalcon®.

AREA INDUSTRIAL

Esta area esta compuesta por la familia de productos TuBest® y por
vigas soldadas y laminadas.

Cubiertas y Revestimientos: Compuesto por paneles de acero
conformados en frio prepintados o en zincalum, para naves
comerciales e industriales y galpones de uso en general.

Paneles Aislantes: paneles estructurales prepintados con nucleo
de poliestireno o poliuretano, para frigorificos, centros comerciales,
industrias de procesamiento y conservacion de alimentos, mineria,
vivienda, colegios, galpones.

Paneles Arquitectonicos: Paneles de acero con un alto valor
estético, para uso en revestimientos. Pueden ser lisos, trapezoidales
o perforados.

Placas Colaborantes: Uso en losas para edificacion de grandes
edificios, naves comerciales, viviendas, entre otros.

Servicios de dimensionamiento de acero segun los requerimientos
del cliente.

AREA INFRAESTRUCTURA Y VIAL

¢ VIALES

Esta area esta compuesta por la familia de productos de defensas
camineras certificadas ademas de productos corrugados para
grandes obras publicas y proyectos mineros.

e EXPORTACIONES

Durante el ejercicio 2014, las exportaciones se concentraron

preferentemente en los paises del Area Andina, particularmente
Bolivia, Argentina y hacia la filial Tupemesa en Peru.
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RESULTADOS

Para el ano 2014 las ventas
valoradas de Cintac S.AlLC.,
disminuyeron en un 3,2% respecto
de igual periodo de 2013, esta
variacion  obedece al menor
precio promedio de venta de los
productos debido a la baja del
precio internacional de la materia
prima.

INGRESOS DE EXPLOTACION
MUS$

272.288

| 263.532
el <
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RESULTADO OPERACIONAL
MUS$

| 3.715
)
)
«

El resultado operacional alcanzo a
US$3,7 millones, un 45,1% inferior
ala obtenida durante el aho anterior
producto de la disminucion de los
margenes de venta que afectaron
principalmente a las familias de
productos tradicionales.

2014 |

Nota: Las cifras comparativas del afio 2013 y 2014 consideran a Cintac S.A.I.C. fusionado

CINTAC S.A.

EL EBITDA del ejercicio fue de
US$ 9,8 millones cifra menor a
los US$14,0 millones alcanzados
durante el afio 2013 y se debe
principalmente a la disminucion
de los resultados operacionales
productos de la baja de margenes
comentada precedentemente.
Debido al importante alza ($82
pesos) que  experimentd el
precio del dolar durante el afio la
diferencia de cambio fue negativa
por US$23,7 millones afectando
el resultado final del ejercicio
que alcanzé una pérdida total de
US$6,6 millones.

UTILIDAD NETA
MUS$

@ <
) )
0 N o
-6.610
-7.148




Inversiones

Durante el primer semestre del presente afo se realizé el traslado
de equipos productivos inter-empresa desde la planta de Santa
Marta a la planta Maipu bajo el proyecto de unificacion de plantas
que tiene como objetivo principal lograr sinergias de costos vy
de operacion. Se instald una nueva linea de produccion para
los productos Tubest, mejorando los niveles de productividad y
seguridad al permitir automatizar el proceso de fabricacion.

Para los productos viales y proyectos solares se dio inicio a la
operacion continua de la planta de galvanizado por inmersion
permitiendo disminuir los tiempos de procesamiento.

En la planta de Antofagasta se terminaron los trabajos de
habilitacion, construccién de oficinas y naves trasladando las
operaciones del antiguo local hacia estas nuevas instalaciones.

En planta Lonquén comenzé el funcionamiento de una linea
enfriadora de paneles de poliuretano mejorando la calidad de los
productos terminados. Se realizd la instalacion de la matriceria
para la fabricacion de la teja colonial, producto que fue lanzado al
mercado en el mes de Mayo de 2014. Por Ultimo se contintia con la
instalacion de lineas de produccion para productos arquitectonicos,
destinados a las terminaciones de fachadas.

PRINCIPALES CLIENTES

e Sodimac S.A.
e Fasy S.A.
e Construmart S.A.
e Delgado S.A.
e Grupo Clavijo ELT S.L.
e Imperial S.A.
e Sociedad Metalurgica Caceres Hnos. S.A..
> * Carlos Herrera Arredondo Ltda.
: e Salomon Sack S.A.
e Sunedison Chile Construccion Ltda.

Principales Proveedores

Samsung C&T Corporation
Daewoo International Corporation
Duferco S.A.

Steel Resources

Mitsui & Co.

Directorio de la Empresa

El Directorio de Cintac S.A.I.C. al 31 de
diciembre de 2014, esta conformado por
las siguientes personas:

JORGE PEREZ CUETO
Economista
Presidente

ERNESTO ESCOBAR ELISSETCHE
Ingeniero Civil Mecéanico
Director

RAUL GAMONAL ALCAINO
Ingeniero Comercial
Director

JUAN PABLO CORTES BAIRD
Ingeniero Civil de Industrias
Director

ANDRES DEL SANTE SCROGGIE
Ingeniero Comercial
Director



2.3» TUPEMESA

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

RAZON SOCIAL  Tubos y Perfiles Metdlicos SA. TUPEMESA
DOMICILIO LEGAL  Carretera Panamericana Sur Km. 21.5 Urbanizacion San Marino, Distrito Villa El Salvador, Lima, Pert

REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTE  20.100.151.112.

TIPO DE ENTIDAD  Sociedad Andnima de Giro Comercial

DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS  Tubos y Perfiles Metalicos SA, se constituyd en Lima, mediante escritura del 08 de noviembre de
1965, otorgada ante el notario, don Ricardo Fernandini Arana.

ADMINISTRACION

FERNANDO ALMARAZ GRANDCHANT  Gerente General
CARLOS MARIN NEGRIN Gerente Controlador
LAUREANO LOPEZ CATALDO Gerente Comercial

DIRECCIONES PLANTA'Y OFICINAS CENTRALES

PLANTA VILLA EL SALVADOR

Panamericana Sur km 21.5 Urb. San Marino Villa el Salvador, Lima Peru.

Teléfonos: (51 1) 637-0000
Fax: (51 1) 638-3644

PLANTA LURIN
Prolongacion Avenida Industrial, Panamericana Sur KM 40

Teléfonos: (51 1) 637-0000- Anexo 405

OFICINAS

Panamericana Sur km 21.5 Urb. San Marino Villa el Salvador, Lima, Peru.

Teléfono Mesa central: (51 1) 637-0000
Fax: (51 1) 638-3644

SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE: 0-800-00267
E-MAIL: ventas@tupemesa.com.pe
WEB: www.tupemesa.com.pe

CENTROS DE ATENCION CLIENTES

LIMA

1) Avenida México 1629, la Victoria, Lima, Peru.
Teléfono: (51 1) 711-9572

Fax: (61 1) 711-9573

2) Calle los Taladros 146, Independencia, Lima, Peru.
Teléfono: (51 1) 719-1502

Fax: (61 1) 719-1503

CINTAC S.A.

3) Av. Metropolitana Mz M Lt.8 Tilde-Ate, Lima.
Teléfono:(51 1) 719-2968.

Fax: (61 1) 719-2969

4) Av. Puente Piedra 798 — Puente Piedra, Lima.
Teléfono:(51 1) 719-3019

Fax: (61 1) 719-3018

5) Av. Los Faisanes Mz. C Lt. 27 — Urb. Parcelacion - La
Campifia — Chorrillos, Lima.

Teléfono:(51 1) 715-0836

Fax: (51 1) 715-0837

PROVINCIA

6) Calle Loreto 125 Urbanizacion Patazca, Chiclayo, Peru
Teléfono: (51 074) 608010

Fax: (51 074) 608011

7) Av. Aviacion 321 Sector Zamacola Cerro Colorado —
Arequipa.

Teléfono: (51 054)-608000

Fax: (51 054) - 608377

8) Zona Industrial MZ 223 Lote 09 - Piura
Teléfono:(51 073) 5631280



Historia de Tupemesa

Tubos y Perfiles Metalicos S.A. (TUPEMESA) fue constituida el 25
de noviembre de 1965 y desde entonces opera con éxito en el
mercado de los productos tubulares de acero en Peru.

A contar de 1996, pasa a formar parte de Cintac S.A. lo que le
significa recibir el respaldo de una empresa lider en la region
sudamericana en la produccion y comercializacion de productos de
acero conformados en frio.

Debido a lo anterior, TUPEMESA ha podido realizar importantes
inversiones para aumentar su capacidad de produccion,
convirtiéndose en una empresa mas competitiva y consolidada
como uno de los principales actores del mercado de tubos y perfiles
del Peru.

Tubos vy Perfiles Metalicos S.A., a principios del afio 2003 logré
la certificacion 1SO 9001:2000, que garantiza la calidad de los
procesos de fabricacion de sus productos. De esta manera, se
establece un compromiso permanente con la excelencia de los
estandares de calidad internacional.

Durante el ano 2013, la empresa realizd importantes inversiones
en terrenos e instalaciones de maquinas, para lo cual contd con el
respaldo de las filiales de Chile que traspasaron el sello de calidad
de productos y eficiencia de procesos.

El ano 2014 concluye el importante proceso de inversion iniciado
hace unos anos en la empresa. Se ha redefinido la estrategia y
aumentado la participacion en las ventas como resultado de la mayor
capacidad con la que hoy cuentan las plantas productivas, ademas
se reubicaron los puntos de atencion a los clientes distribuidos a
lo largo del pais cuyo objetivo principal es poder surtir todos los
sectores del mercado peruano.

Situacion en Peru

La economia peruana tuvo un crecimiento del PIB durante el afio
2014 del 2,5%, cifra inferior al afno anterior (5,0%), este resultado
fue producto del menor dinamismo de la economia mundial y la no
materializacién de proyectos de inversion.

Hechos Relevantes

Durante este afio y con el fin de dar un impulso en linea con la
estrategia global del grupo, asumid6 como gerente comercial un
ejecutivo de Cintac, el cual por su experiencia en el mercado de
productos de acero, brindara el apoyo necesario para capitalizar el
crecimiento que presenta este pais, ademas de unificar los criterios
y formas de trabajo permitiendo alcanzar los objetivos propuestos.
Adicionalmente, 'y en concordancia con la nueva vision de la
empresa, se reorganizaron los centros de atencion a los clientes,
teniendo a la fecha 5 puntos de atencion en la ciudad de Limay 3
en provincia. Todos estos cambios apuntan a ampliar la oferta de
productos hacia nuevos mercados y posicionar a la empresa como
un actor de alto volumen y relevancia en el sector de la construccion
peruana.

Descripcion del Mercado

TUPEMESA, interviene en diferentes mercados con una variedad de
productos que comercializa a través de sus locales y una amplia red
nacional de distribuidores afiliados con productos tales como tubos
estructurales, canerias y perfiles abiertos.

También esta presente en proyectos industriales, mineros,
comerciales y de la construccion, a través de perfiles Metalcon®
para sistemas drywall, sistema constructivo TuBest® y cubiertas
habitacionales y paneles de revestimiento sin y con nucleo de
aislacion.

Lineas de Productos

TUPEMESA cuenta en la actualidad con lineas de productos que
reflejan su posicion de vanguardia en tecnologia e innovacion:

e Acero TUPEMESA: Linea de tubos, cafierias, perfiles abiertos y
angulos de acero.

e Metalcon®: Sistema constructivo para la fabricacion de tabiques,
cielos rasos y muros estructurales para viviendas.

e TuBest®: Sistema constructivo para la fabricacién de galpones y
naves industriales.

e |nstapanel®: Paneles de cubierta y revestimiento con y sin nlcleo
de aislacion.

¢ Perfiles Laminados.

e Fierro de Construccion.
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Resultados

En el presente ano los ingresos de TUPEMESA superaron en un
20% a los ingresos obtenidos durante el 2013, este aumento ha
sido superior al del crecimiento del PIB y fue logrado gracias al
aumento de un 31,7% en las toneladas con respecto al afio anterior.

INGRESOS DE EXPLOTACION
MUS$

58.071

48.397

52l
o
o~

El resultado operacional alcanzo la cifra de US$ 2,7 millones.
El EBITDA alcanzd a los US$ 4,4 millones, en tanto el resultado final
fue una utilidad de US$ 0,9 millones.

UTILIDAD NETA
MUs$

1.740

| 916
el
S
o

Nota: Las cifras en los gréficos son en ddlares nominales.
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Inversiones

En el afio 2014 se realizd un aumento de infraestructura en la
planta de Villa el Salvador que permitié aumentar la capacidad
de elaboracion de productos planos y perfiles de esta planta.

Principales Clientes

Aceros Comerciales SCRL.

37 SA

Comercial RC SRL.

Compra y Venta de Materiales Metdlicos
Inmobiliaria Alquife SAC

Comercial de Acero Industrial del sur SAC

Principales Proveedores
Duferco S.A.

Steel Resources, LLC.Daewoo International Corp.
Samsung C&T

Directorio de la Empresa

El Directorio de Tubos y Perfiles Metalicos S.A. al 31 de diciembre
de 2014, esta conformado por las siguientes personas:

JUAN RASSMUSS ECHECOPAR
Ingeniero Civil de Minas
Presidente
JORGE PEREZ CUETO
Economista
Director
RAUL GAMONAL ALCAINO
Ingeniero Comercial
Director
ERNESTO ESCOBAR ELISSETCHE

Ingeniero Civil Mecanico
Director

CINTAC S.A.
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3.1 » FINANZAS

Politica de Inversion y Financiamiento
INVERSIONES

Cintac en su calidad de empresa lider en el mercado de
procesamiento de acero, ha aplicado de forma consistente a lo largo
de los afos su politica de inversiones tanto en maquinarias como
en nuevos negocios, teniendo presente el respeto y cuidado por
el medio ambiente y la comunidad, utilizando las tecnologias mas
eficientes para entregar productos de calidad y de valor agregado
para nuestros clientes y ampliando la oferta de productos al mercado
a fin de maximizar la productividad y la rentabilidad de los negocios.

En el ano 1994, con la finalidad de aumentar su participacion de
mercado y niveles de rentabilidad, Cintac S.A. adquiere mediante
fusion por incorporacion, la empresa Compac S.A. Consecuente
con la politica de mantener una activa presencia en paises
sudamericanos, Cintac S.A. adquiere en 1995 la compania TASA en
Argentina y, al ano siguiente, TUPEMESA en Peru.

Con una vision estratégica de futuro, enfocada en la busqueda
de renovadas capacidades para generar soluciones constructivas
cada vez mas complejas y modelos de negocio innovadores, en el
mes de abril de 2006, Cintac S.A., materializé la adquisicion de la
propiedad de Instapanel S.A. y Varco Pruden Chile S.A. (fusionadas
en el ano 2009), empresas lideres en el segmento de las cubiertas y
revestimientos metélicos. Posteriormente, durante el mes de agosto
se formalizé la compra de Centroacero S.A., principal centro de
servicios para la industria metalmecanica y distribuidora de aceros
en el mercado nacional.

Con la incorporacion de estas empresas, Cintac S.A. ha logrado
una complementacion estratégica de negocios que le ha permitido,
entre otras ventajas, aumentar y reforzar su oferta al mercado de
la construccion habitacional e industrial, contar con un mejor y
mas completo surtido de productos, fundamental para elaborar
propuestas integradas de mayor valor para sus clientes y maximizar
la utilizacion de las capacidades productivas.

Con este objetivo y en la constante busqueda de eficiencia y
mejora continua, el aho 2014 la empresa modificd su estructura
organizacional unificando sus operaciones bajo un Unico rol
tributario para sus filiales en Chile; este cambio fue acompafado
del traslado de las instalaciones operativas de la planta de Santa
Marta a la planta Maipu con lo cual se dejo disponible el terreno e
instalaciones de ésta.

De forma adicional se realizaron inversiones cuya finalidad es reducir
la manipulacion manual y lograr la automatizacion de procesos
ayudando a reducir los factores de riesgo en la produccion.
Destacan entre éstos la instalacion de una nueva linea de produccion
de Tubest reduciendo los costos de fabricacion y el inicio de la
operacion continua de la planta de galvanizado para productos
viales y proyectos solares.

En la planta Lonquén se instalé y comenzo a funcionar el equipo de
matriceria de los productos de teja colonial continua destinado a
la fabricacion de viviendas el cual fue lanzado al mercado en Mayo
del 2014. Enfocados al mismo mercado, principalmente al de las
terminaciones arquitectonicas es que se ha iniciado instalacion de
la linea de fabricacion de productos arquitecténicos permitiendo a
Cintac ampliar su oferta en este segmento de mercado.

De forma adicional se culminaron las inversiones comenzadas
durante el afo 2013 en la planta de Antofagasta concretandose
el trasladando las operaciones del antiguo local a las nuevas
instalaciones.

Por ultimo en Tupemesa se realizé un aumento de infraestructura en
la planta de Villa el Salvador que permitido aumentar la capacidad de
elaboracion de productos planos y perfiles de esta planta.




FINANCIAMIENTO

La estrategia financiera de Cintac S.A., basada en politicas estables
y coherentes, esta encaminada hacia el logro de un adecuado
equilibrio entre activos y pasivos, manteniendo una liquidez acorde
con sus necesidades operativas y de inversion, minimizando los
riesgos cambiarios y exhibiendo un adecuado equilibrio entre capital
y deuda.

OBJETIVOS FINANCIEROS

Para lograr maximizar el uso de los recursos liquidos asi como para
obtener las mejores condiciones de mercado para el financiamiento
de sus operaciones, la empresa ha concentrado sus esfuerzos en
lograr reducir la deuda financiera, mejorar el perfil de vencimientos, y
continuar con el proceso de optimizacion de sus activos.

Es asi, como en diciembre de 2012, la Sociedad refinancié Pasivos
Bancarios de corto al largo plazo por un monto de MUS$ 60.000
a través de la obtencion de préstamos otorgados por el Banco de
Crédito e Inversiones por MUS$15.000, el Banco del Estado por
US$15.000, el Banco Santander por US$15.000 vy el Banco Itau
por MUS$15.000 (este Ultimo se materializd durante los primeros
dias de Enero de 2013). Dichos créditos fueron otorgados con
vencimientos en cinco anos, con amortizaciones semestrales a una
tasa LIBOR 180 dias més 3,3%. Estos préstamos fueron destinados
a prepagar obligaciones que mantenian a la fecha con dichos
bancos a excepcion del crédito del Banco ITAU.

Al 31 de Diciembre de 2014, la empresa cuenta con la inscripcion
de una linea de bonos por UF 1,5 millones a un plazo de 10
afos aprobada por la Superintendencia de Valores y Seguros
con vencimiento en el ano 2018. La categoria entregada por los
Clasificadores de Riesgo para el bono es “A-” con tendencia estable.

Evolucion de Parametros Financieros
LIQUIDEZ

Este indice presentd una disminucién desde 1,54 veces al cierre
del 2013 a 1,49 veces en diciembre 2014 debido a que los pasivos
corrientes experimentaron un mayor aumento porcentual (13,2%) en
comparacion con el activo corriente (9,4%). Los pasivos corrientes
tuvieron un aumento con respecto al ano anterior explicado
principalmente por un aumento en las cuentas por pagar comerciales
debido a la utilizacion del financiamiento de proveedores para las
compras de materias primas, un efecto contrario tuvo la cuenta de
pasivos financieros que refleja el pago de cartas de crédito realizada
durante el ano. A su vez las cuentas de pasivos por impuestos
corrientes, provisiones a los empleados y otros pasivos registraron
una disminucion con respecto al aho anterior.

El activo corriente presento

iNDICE DE LIQUIDEZ aumentos en las cuentas
de efectivo y efectivo
equivalente e inventarios

corrientes, en tanto que
la cuenta de deudores
por ventas disminuyd a
154 consecuencia de las
1,49 menores ventas del periodo,
ademéas se registrd una
disminucion de los activos
por impuestos corrientes.
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ENDEUDAMIENTO

Al cierre del ano 2014 la empresa aumento levemente el nivel de sus pasivos con respecto al
patrimonio, lo cual corresponde a un 2,7% de mayores pasivos con respecto al cierre del 2013.
Esta variacion se explica principalmente por un aumento de las cuentas por pagar como resultado de
las compras de materias primas a través de crédito de proveedor compensado por la disminuciéon de los

créditos bancarios corrientes por el pago de una cuota del crédito de largo plazo que mantiene la empresa y
pagos de pasivos por cartas de crédito. El valor de las existencias al cierre de 2014 fue de US$141 millones en
tanto al cierre de 2013 fue de US$ 119 millones.

‘."‘h"

Al cierre del 2014 la deuda financiera neta consolidada de la sociedad fue un 44% menor a la registrada al cierre de 2013,

lo que corresponde a una disminucion de pasivos por un total de US$ 51 millones, quedando un saldo de pasivos total neto

de US$66 millones. Esto valores reflejan la continuacion de la politica de compras de inventario iniciada el afio anterior la cual

tiene como objetivo mantener un stock consistente a la demanda y a la utilizacion del financiamiento de proveedores para la compra

de materias primas. Con estas cifras, la razén de endeudamiento financiero neto consolidado a patrimonio pasé de 0,7 veces el afio
2013 a 0,4 veces al cierre del gjercicio 2014.

Con estos resultados, la deuda financiera neta consolidada a EBITDA se redujo desde 4,8 veces el afo 2013 a 3,4 veces para el afio 2014.

La razon EBITDA sobre gastos financieros present6 una disminucion de 5,1 veces en el aflo 2013 a 4,0 veces en el 2014 debido al
efecto conjunto de reduccion de pasivos y a la considerable disminucion que tuvo el EBITDA a consecuencia de la baja de los precios
de acero internacionales que afectaron los margenes de venta de las filiales del grupo.

ENDEUDAMIENTO ENDEUDAMIENTO FINANCIERO EBITDA/
FINANCIERO NETO NETO A PATRIMONIO GASTOS FINANCIEROS

MUSS$ VECES VECES

0,4 |
el
)
N

MEMORIA ANUAL 2014

117.708

66.184

2013 I
2014 I

o
2013 I
2014 [N
2014 I



FACTORES DE RIESGO

El principal factor de riesgo propio del negocio al cual esta
expuesta la sociedad es la variacion que puede experimentar
el precio del acero, componente principal de los gastos de la
empresa. Con el fin de reducir este riesgo, la empresa aplica la
politica de compra eficiente cuyo objetivo es mantener el minimo
stock para cumplir con las necesidades del mercado y evitar
mayores pérdidas ante disminuciones en el precio.

Por otro, el riesgo de mercado esté asociado a las fluctuaciones
que experimenta el tipo de cambio que pueden afectar de
forma importante a los estados financieros debido a que las
operaciones de la empresa se realizan en la moneda local,
pesos, mientras que sus estados financieros se registran en
dolares. Para disminuir este factor de riesgo se ha aplicado una
politica de cobertura a través de la contratacion de derivados y
la transformacion de pasivos en doélares a pesos de tal forma de
reducir el diferencial que se genera del funcionamiento normal
de la empresa, estrategia que ha permitido contrarrestar el
importante alza registrada durante el ano 2014 de $82.

BANCOS CON LOS QUE OPERA LA COMPANIA

* Banco BBVA

* Bank of Tokio

e Banco RBS

e Banco BISA (Bolivia)
e Banco Citibank

e Banco HSBC

e Scotiabank

e Banco Crédito e Inversiones
e Banco de Chile

e Banco Estado

® Banco Santander Santiago
e Banco Security

e Banco Itau

e Corpbanca

® Banco de Crédito del Peru

POLITICA DE DIVIDENDOS

La politica de Cintac S.A. ha sido y se propondra en a la junta de
accionistas a celebrarse en el mes de abril de 2015, que contintie
distribuyéndose el 50% de las utilidades liquidas de cada ejercicio
comercial y facultar al Directorio para que éste acuerde el reparto
de dividendos provisorios con cargo a las utilidades del ejercicio.
Adicionalmente facultar al Directorio para que éste, si asf lo estima
conveniente, pueda acordar el reparto de dividendos eventuales
con cargo a las reservas de utilidades existentes.

El monto de los dividendos provisorios y/o eventuales y sus
respectivas fechas de pago, los acordara el Directorio de la
Sociedad en cada oportunidad.

DIVIDENDOS

Los dividendos pagados entre los anos 2008 y 2014, son los siguientes:

Dividendo N° Calidad del Dividendo Fecha de pago $ por Accion

63 Provisorio 21-01-2008 2,30000
64 Definitivo 29-04-2008 2,98210
65 Provisorio 29-07-2008 3,40000
66 Provisorio 23-02-2009 2,28469
67 Definitivo 28-04-2009 2,28469
68 Provisorio 24-09-2010 2,75000
69 Provisorio 24-11-2010 2,75000
70 Provisorio 26-01-2011 2,75000
71 Definitivo 26-04-2011 7,10025
72 Provisorio 28-07-2011 2,00000
73 Provisorio 26-10-2011 2,00000
74 Provisorio 27-01-2012 2,00000
75 Definitivo 26-04-2012 5,65433
76 Provisorio 17-08-2012 2,00000
77 Provisorio 30-10-2012 2,00000
78 Provisorio 25-01-2013 2,00000
79 Definitivo 30-04-2013 1,93017
80 Definitivo 30-04-2014 0,74236

PATRIMONIO CINTAC S.A.

De aprobarse la proposicion por parte de la Junta de Accionistas, el
Patrimonio de Cintac S.A. al 31 de diciembre de 2014, quedaria como sigue:

PATRIMONIO  PATRIMONIO  PATRIMONIO
Al 01/01/2014 Al 31/12/2014 Al 01/01/2015
MUS$ MUS$ MUS$
Capital pagado 57.120 57.120 57.120
Reservas futuros dividendos 116.787 116.192 116.018
Ofras Reservas 5.895 5.365 5.365
Efecto cambio tasa impuesto a la renta 0 913)
Dividendos Provisorios (595) (1.739)
Utilidad del ejercicio a Diciembre 2014 3.478
TOTAL PATRIMONIO 178.207 178.503 178.503

CINTAC S.A.



BASE 100 ENERO 2010

3.2» ACCIONES TRANSADAS

A continuacion se presentan las transacciones de la sociedad realizadas entre el 1 de enero del afio 2011 y el 31 de diciembre de 2014:

:\\o) PERIODO CANTIDAD DE ACCIONES MONTO PRECIO PROMEDIO
(MILES DE PESOS CHILENOS) (PESOS CHILENOS)
2011 1 er timestre 24.412.566 9.436.426 387
2° trimestre 5.775.847 2.019.069 350
3 er trimestre 6.019.887 1.973.725 328
4° trimestre 1.820.795 468.590 257
2012 1 er timestre 13.041.433 3.179.036 244
2° trimestre 2.885.698 740.424 257
3 er trimestre 10.143.230 2.213.406 218
4° trimestre 12.912.664 2.606.079 202
2013 1 er timestre 2.987.855 654.495 219
2° trimestre 461.4056 96.720 210
3 er trimestre 377.853 58.994 156
4° trimestre 179.066 24.955 139
2014 1 er trimestre 274.718 34.305 125
2° trimestre 7.887.310 817.753 104
3 er timestre 1.344.782 133.567 99
4° trimestre 409.068 42.097 103

TRANSACCIONES DE ACCIONISTAS MAYORITARIOS

Durante el ano 2014 no hubo transacciones de acciones correspondientes a accionistas mayoritarios,
directores, gerente general, gerentes, liquidadores, y otras personas naturales o juridicas relacionadas.

COMPARACION ENTRE PRECIO ACCION CINTAC E IPSA
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3.3 » RECURSOS HUMANOS

Dotacion

Al 31 de diciembre de 2014, el personal del grupo de empresas Cintac es de 632 personas. A continuacion, detallamos la distribucion de
personas por empresas y funcion:

GERENTES EJECUT./EMPELADOS OPERARIOS TOTAL
Cintac SA 5 0 5
Cintac SAIC 0 180 254 434
Tupemesa 3 71 119 193
Total 8 251 878 632

Capacitacion

Hemos definido como parte de nuestra mision, el compromiso
con una gestion de excelencia e innovacion en toda la cadena del
negocio, buscando generar valor a largo plazo para todos nuestros
grupos de interés.

Lo anterior es un gran desafio, principalmente cuando se requiere
hacer frente a escenarios adversos, sin embargo, la gestion
del aprendizaje resulta de gran valor al momento de buscar el
equilibrio necesario entre la estrategia de nuestra compafia y las
competencias actuales de nuestra gente.

A nivel operacional se ha trabajado fuertemente en la generacion
de una cultura preventiva, que nos permita alcanzar la meta de
cero accidentes. Hemos procurado entregar, los conocimientos y
habilidades técnicas necesarias en materia de seguridad a quienes
forman parte de la organizacién, no obstante, hoy nuestro reto es ain
mayor, pretendemos que el autocuidado sea un valor permanente,
lo que requiere, entre otras cosas, romper con una de las principales
barreras en seguridad: “el cambio conductual”.

Con ese proposito, durante el 2014, se realizé el curso de Prevencion
de Riesgos Laborales, dirigido a todo el personal que desarrolla
funciones en el area de operaciones, incluyendo jefaturas.

En relacion a otras materias, durante el 2014, se trabajé en orientar
nuestra compafia hacia nuevos estandares de servicio, generando
Talleres Colaborativos.

Profesionales de todas las &reas vinculadas a la cadena de atencion
al cliente, administracién, comercial, logistica y operaciones, se
reunieron para participar en talleres de conexion, cuyo objetivo
principal fue facilitar el didlogo y darle los espacios necesarios para
proponer mejoras en los estandares de respuesta a nuestros clientes.

Este trabajo, involucré a cerca de 80 colaboradores en cinco
talleres, donde se crearon mesas conectoras con un enfoque que
partié desde el andlisis de factores personales (yo individuo, con mis
particularidades como abordo las relaciones laborales) para pasar a
aquellos factores mas relacionales.
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El resultado final fue valorado muy favorablemente quedando el
desafio de continuar impulsando iniciativas a este nivel para el 2015.

También en materia de capacitacion, se realizaron cursos de
perfeccionamiento técnico como operacion de puentes grua,
auditor interno, auditor lider, entre otros.

En total en el aho 2014 se efectuaron 23.127 horas de capacitacion,
de las cuales 8.546 corresponden a cursos externos.

Las 14.581 horas de capacitacion interna pertenecen al Programa
de Operacion Eficiente (POE) que busca aprovechar el alto nivel de
conocimiento que tiene el personal interno en su puesto de trabajo.

Cintac apunta a ser una organizacion agil, moderna e integradora,
que reline personas experimentadas con talentos jovenes, en un
ambiente seguro y en un entorno de respeto mutuo y constante
trabajo colaborativo, para eso la capacitacion es una de nuestras
herramientas esenciales.

Seguridad y Salud Ocupacional

Cintac, por pertenecer al rubro metalmecanico, realiza sus
operaciones utilizando maquinarias y procesos, que pueden generar
un dano potencial en los operadores, de no tomarse las medidas
preventivas correspondientes.

En este contexto, la compafia ha realizado un trabajo dedicado,
en primer lugar a minimizar las condiciones de riesgo, a través de
reportes de incidentes, bajo las que se han realizado cerca de 3.000
mejoras a situaciones con potencial peligro para los trabajadores.
Lo anterior, sumado a las iniciativas que buscan terminar con las
conductas inseguras nos conducen a un compromiso de toda la
organizacion con la Seguridad Laboral.

En esta linea, se han realizado las siguientes iniciativas:

Curso de Prevencion de Riesgos Laborales: Enfocado a dotar a
los supervisores y otros integrantes del area de operaciones de los
conocimientos necesarios para actuar como lideres en prevencion
de riesgos. Esto con el objetivo de ampliar el compromiso con la
seguridad al area de produccion.

Programa de Salud Ocupacional del IST: Destinado a detectar
agentes potenciales de dano para la salud de los trabajadores, ya
sea ruido, humo metalico o vapores organicos y acidos.

Reforzamiento de la Brigada de Emergencias: A través de
capacitaciones sobre el uso de material de combate contra
incendios, tales como mangueras y pitones. Esto, con el objetivo de
potenciar nuestra capacidad de reaccion frente a emergencias. A
su vez, de manera que la organizacion se encuentre preparada para
actuar frente eventualidades como sismos o incendios, se realiza de
manera anual un simulacro de emergencia.

Evaluacion Ergonométrica: Para trabajadores del area administrativa,
como asi también de iluminacién, de manera de contribuir al cuidado
de la salud ocupacional.

Durante el 2014, Cintac tuvo un total de 11 accidentes en todas sus
plantas productivas.

MEMORIA ANUAL 2014



Medioambiente

La naturaleza de nuestras operaciones, nos obliga a tener politicas
estrictas en materia de cuidado medioambiental, de manera de
no dafiar el interior de nuestras instalaciones o sectores aledanos.
Esto dado que los procesos de conformado generan emisiones
atmosféricas, residuos (peligrosos y no peligrosos), emisiones
acusticas vy riles. Sin embargo, todos estos factores se encuentran
controlados a través de nuestro Sistema de Gestion Integrado.

En nuestras actividades, se hace uso de recursos naturales, tanto
renovables como no renovables, entre los que se encuentran
combustibles fosiles, papel y agua. Es por eso que la compania
ha desarrollado diversas politicas e iniciativas para propiciar un uso
eficiente de estos recursos, tales como campafas para reducir el uso
de papel y modificaciones para reducir el consumo de agua potable.

Asu vez, se estéa trabajando en reducir el consumo de agua de pozo, recurso
actualmente utilizado en nuestro proceso productivo, principalmente para
enfriamiento. Para esto, se implementara un sistema de circuito cerrado, en
el que se deba reponer solo las pérdidas por evaporacion, la que se estima
en una cifra cercana al 2%.

RESIDUOS INDUSTRIALES

Durante el ano 2014, el principal residuo generado sigue siendo la
chatarra, manteniéndose el control y reciclaje de ésta. Actualmente,
el aceite soluble, el acido y lodo de pintura son tratados para ser
parte de combustible alternativo por nuestro proveedor de servicios.

Eluso de sustancias peligrosas es relevante en planta Lonquén, donde
se consume sustancias corrosivas, inflamables y miscelaneas. Para su
manejo existe una bodega de sustancias peligrosas corrosivas y otra
exclusiva de sustancias inflamables. Cabe destacar que el personal a
cargo del manejo de estas sustancias, incluyendo a los choferes de
gruas,han sido capacitados y evaluados de manera continua.

EMISIONES ATMOSFERICAS

De acuerdo con la naturaleza de las actividades y procesos
productivos, los agentes contaminantes asociados a las fuentes fijas
existentes que estan sujetos a medicion y control corresponden a:
Mondxido de Carbono (CO), Material Particulado 10 (PM10), Oxidos
de Nitrogeno (NOx) y Material Particulado 2.5 (PM2.5).

En la Region Metropolitana, donde estan ubicadas plantas de Cintac,
existe un Plan de Prevencion y Descontaminacion Atmosférica,
que define un estricto control respecto de gases contaminantes
asociados a fuentes fijas (.

Esta normativa es de alta relevancia para la empresa ya que hay
procesos criticos que dependen de fuentes fijas, como los que se
realizan en las Plantas de Pintura y Galvanizado. Es por ello que
se ha puesto especial énfasis en cuidar este aspecto, realizando
periédicas mantenciones y calibraciones a los equipos de manera
de asegurar su buen funcionamiento. Igualmente, se mantuvo el
programa de monitoreo de emisiones gaseosas. Se ha avanzado en
la disminucion de CO y MP, gracias a la eliminacion de equipos que
generaban estas emisiones.

Ejemplos de ello son la eliminacion del horno de secado en la planta
de galvanizado, y el retiro de una caldera de calentamiento de
soluciones. Gracias a estas medidas, en 2014, el Material Particulado
Total, fue de 136,5 mgr/m®N mg/m°N. Entre los proyectos para
avanzar en esta materia, se encuentra la implementacion de un
sistema de captacion de humos en nuestra planta de galvanizado.

: Gases contaminantes asociados a fuentes fijas controladas en la Region Metropolitana:
Monéxido de Carbono (CO), Material Particulado 10 ( MP10), Oxidos de Nitrégeno (NOx) y
Material Particulado 2,1 ( MP2,5).

CINTAC S.A.



EMISION ACUSTICA

En materia de prevencion frente a la contaminacion acustica, se
lleva a cabo un programa anual de monitoreo de ruido para las tres
plantas productivas. La planta Cintac Maipu es la mas afectada
por las regulaciones (DS 38 del MMA) debido a que se encuentra
en un area que no es completamente industrial, teniendo como
vecinos poblaciones y un centro educacional. Este es un aspecto
de alta relevancia, dada la nueva institucionalidad ambiental, que
modificé el DS 146/97 MINSEGPRES mediante DS 38/11 MMA.
Esto implica nuevos limites para emision de ruido y posteriormente
mayor fiscalizacion de cumplimiento.

En este contexto, se desarrolla un programa ambiental que considera
un monitoreo anual de ruido ambiental. Las mediciones realizadas en
nuestras plantas de Santiago han arrojado que nuestras operaciones
cumplen con la normativa vigente al dia de hoy.

USO DE LA ENERGIA

En materia de eficiencia energética, se han realizado una serie de
acciones tendientes a disminuir hasta en un 7% los KW/h requeridos
por cada tonelada producida. Entre estos puntos destacamos las
siguientes iniciativas:

e Redistribucion de las luminarias: De manera de cumplir con la
cantidad de luz necesarios para trabajar, con la menor cantidad de
focos encendidos.

e Cambio de sistemas que surten agua en nuestras instalaciones:
Para que el bombeo y distribuciéon sea mas eficiente.

e Control de encendido de edificios y luces perimetrales: Cortando
el suministro en los horarios en que no se trabaja.

RELACIONES LABORALES

En Cintac las buenas relaciones laborales forman parte de uno
de los pilares que sustentan la Excelencia Operacional y al mismo
tiempo, es uno de los desafios de la Sustentabilidad, ambas,
bases transversales que la Compania ha definido para enmarcar su
accionar.

Nuestro esfuerzo apunta a impulsar iniciativas que nos ayuden a
mantener relaciones cordiales y colaborativas entre quienes forman
parte de la organizacion.

De esta manera, nos preocupamos de generar instancias de dialogo
permanente entre los colaboradores y entre éstos y sus jefaturas,
desarrollamos y potenciamos aquellas habilidades que nos faciliten
el trabajo en equipo, reconocemos a aquellos trabajadores que
se destacan por su aporte en materia de seguridad, mantenemos
actividades que nos posibilitan compartir con el personal en
instancias distintas a las laborales como la celebracién de los
cumpleanos del personal, entre otras acciones.

Creemos que este tipo de practicas ayuda a incrementar las
relaciones de confianza y el trabajo colaborativo para un mejor
resultado de la Compania y han permitido a Cintac avanzar de
manera sostenida en materia de buenas relaciones laborales.



3.4 » REMUNERACIONES

Directores

La remuneracion percibida por los Sefores Directores como dieta de asistencia a sesiones y participacion de utilidades fueron las siguientes:

2014 2013
. Comité o . Comité o
Dietas ) Participacion  Total Dietas ) Participacion  Total
Directores Directores

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Sr. Roberto de Andraca Barbas 48 0 6 54 44 0 71 115
Sr. Eddie Navarrete Cerda 24 8 4 36 22 8 47 I
Sr. Mario Puentes Lacamara 24 8 4 36 22 8 47 7
Sr. Gabriel Tomic Errézuriz 9 3 4 16 22 8 47 I
Sr. Fernando Reitich 0 0 0 0 0
Sr. Felipe Diaz Ramos 14 5 0 19

Totales 119 24 18 161 110 24 212 346

Los sefiores directores Jorge Pérez Cueto, Ernesto Escobar Elisetche y Fernando Reitich renunciaron a su remuneracién como directores de
la compania. En Abril de 2014 el sefior Gabriel Tomic Errazuriz (Q.E.P.D.) fue reemplazado por el sefior Felipe Diaz Ramos.

El director Jorge Pérez Cueto es ademas presidente del directorio de Cintac S.A.l.C. Ademas, es director de la filial Tubos y Perfiles Metalicos
S.A. Asimismo, el director no percibe remuneracion por su participacion en los directorios de las filiales.

Gerentes

Los miembros de la alta direccion de la sociedad y sus filiales, Gerente General y Gerentes con dependencia directa del Gerente
General, han recibido al 31 de diciembre de 2014 una remuneracion total de MUS$ 1.282. Durante el ano se han pagado
indemnizaciones a ejecutivos y gerentes por MUS$ 187.

No existen planes de incentivos tales como compensaciones en acciones, opciones de acciones u otros sobre los
cuales participen directores, gerentes y ejecutivos de la sociedad.

Cintac tiene establecido para sus gerentes y ejecutivos un sistema de renta variable, consistente en un bono
anual, calculado conforme al resultado de la empresa.



MARCAS REGISTRADAS:

CINTAC

Z-CINTAC

CINTAC Servicio e Innovacion en acero
CINTAC-PERFIL

TUBEST

TUBEST GALPONES LIVIANOS
Z-TUBEST

TUBEST C

METALCON

METALCON CIELOS, AHORA CON NIVELA FACIL
MUROGAL INSTAPANEL - PV 5
COMPAC

VIGAL

TABIGAL

TORNALUZ

METALCONCRET LOSA

METALCON TABIQUE AISLACUSTIC
CINTAC, INNOVAMOS Y TRANSFORMAMOS EL
ACERO PARA CONSTRUIR SU MUNDO
CINTAC HOGAR

CINTAC REJA LISTA

ARQUITUBO

PUNTO DE ENCUENTRO CINTAC
CASA LISTA

METALCON TABIQUE AISLACUSTIC
CONECTORTI

PERIMETRAL AT

PORTANTE 40R

METALCONCRET

METALCONCRET MURO

VIGAL COLABORANTE

MEGA TUBEST

MEGA Z

MEGA Z-TUBEST
PERFIL ZETA

OHM

SIGMA

SIGMA C

TORNALUZ CONSTANTE EXPRESION
DEL ESPACIO

SISTEMA DE PROTECCION EXTERIOR
TORNALUZ

AQUASTOP
INSTACOLOR
INSTAPANEL PV-6
INSTAPOL

INSTAPUR

PV4

PV6

PV3

TECNOCIELOS
INSTAPANEL - PV 5
METALCON NIVELA FACIL
PERFIL ATAISLACUSTIC
MEGA Z

SOMOS ACERO CINTAC
TOLEDANA
INSTAPANEL
INSTADECK

ISOPOL

INSTAPANEL KOVER
DURAPLANCHA
STEELPANEL

PANELMIX

TUNNEL LINER

ISOPUR

3.5 » MARCAS Y PATENTES

e MP-68

e MP-152

* AUSTRAL

e SERVIPANEL

* INSTAGLAS

e INSTAGRID

e INSTAMIX

e POLPANEL

e PURPANEL

* ISORROF

e FASCIAPANEL

e ECOTRAP

* |SOWALL

e INSTAPANEL COOL ROOF
e INSTAPANEL - PIT 900

e CENTROACERO

e CENTROACERO EXPRESS
e CENTROACERO, ES EL SERVICENTRO DEL ACERO
e STEEL SERVICE

e SERVIACERO

e TECNOACERO

DERECHOS INTELECTUALES SOBRE:

REVISTA PERFIL

MANUAL DE CANERIAS

MANUAL DE DISENO ESTRUCTURAL

MANUAL DE DISENO METALCON

MANUAL TUBEST

MANUAL DE DISENO TUBEST SERIE GALPONES
LIVIANOS

MANUAL DE APLICACIONES TORNALUZ
MANUAL DE DISENO METALCONCRET LOSA



3.6 » INFORME DEL COMITE DE
DIRECTORES Y GASTOS
INCURRIDOS DURANTE 2014

En cumplimiento con lo dispuesto en el articulo 50 bis inciso
octavo N° 5 de la ley 18.046 sobre sociedades anonimas, se
informan a continuacion las actividades realizadas, la gestion
desarrollada y los gastos incurridos por el Comité de Directores
de Cintac S.A. durante el ejercicio anual finalizado el 31 de
Diciembre de 2014, informacion que debe ser presentada
en la memoria anual y ser informada en la Junta Ordinaria de
Accionistas.

1. COMPOSICION DEL COMITE DE DIRECTORES.

El Comité de Directores a que se refiere el articulo 50 bis de
la ley 18.046, estuvo integrado hasta comienzos del mes de
abril de 2014 por los Directores independientes sefiores Gabriel
Tomic Errézuriz y Mario Puentes Lacamara y el sefor Eddie
Navarrete Cerda, Director vinculado al controlador. Presidio el
Comité el sefior Mario Puentes Lacamara. A principios de abril,
luego de una larga enfermedad, fallecio el Sr. Gabriel Tomic
Errazuriz (Q.E.P.D.).

Luego de constituirse con posterioridad a la Junta Ordinaria de
Accionistas de 2014, el Comité de Directores quedod integrado
por los Directores independientes sefores Mario Puentes
Lacamara y Felipe Diaz Ramos, y por el Director sefior Eddie
Navarrete Cerda, quién fue elegido por el Directorio de la
Compania. El Comité se constituyd en la sesion de fecha 30
de abril de 2014, designandose como Presidente a don Mario
Puentes Lacamara.

El Gerente General de la Compaiia fue invitado a todas las
sesiones del Comité.



2. ACTIVIDADES REALIZADAS Y ACUERDOS TOMADOS POR
EL COMITE DE DIRECTORES.

El Comité sostuvo sesiones ordinarias una vez al mes, para tratar
las materias que le encomienda el articulo 50 bis de la ley 18.046.
Asimismo, mantuvo los procedimientos establecidos en egjercicios
anteriores respecto de la solicitud de informacion periddica a la
administracion de la Empresay sobre la informacion de sus acuerdos
al Directorio de la Sociedad.

Las principales actividades desarrolladas por el Comité durante el
ejercicio anual terminado el 31 de Diciembre de 2014, fueron las
siguientes:

2.1 Revision de los antecedentes relativos a las operaciones a
que se refiere el Titulo XVI de la Ley N° 18.046 (Operaciones con
Partes Relacionadas).

No hubo compras de productos de acero de CINTAC S.A. a la
empresa relacionada Compania Sidérurgica Huachipato S.A., ya que
esta Ultima dejo de fabricar los productos de acero que compraba
CINTAC S.A., por lo que durante el afio 2014 no hubo transacciones
de esta naturaleza.

En relacion con la empresa relacionada Tubos Argentinos S.A.
(TASA) constituida en la Republica Argentina, y con su filial Tubos
y Perfiles Metalicos S.A. (TUPEMESA), constituida en la Republica
del Peru, se revisaron las transacciones efectuadas en el periodo
enero-octubre de 2014, las que fueron aprobadas en su totalidad
por el Comité de acuerdo a la “Politica General sobre Operaciones
con Partes Relacionadas de la Compafhia” que establece las
condiciones que deben cumplir las referidas transacciones. El
Comité recomendo al Directorio un acuerdo de la misma naturaleza.

2.2 Contratos entre empresas relacionadas

El Comité revisd diversos contratos que mantiene la sociedad
CINTAC S.A. con su filial CINTAC S.A.I.C. tales como: arrendamiento
de inmuebles, servicios de asesoria y cuenta corriente mercantil. En
relacion con la filial TUPEMESA, se analizd el contrato de asesoria
industrial.

2.3 Examen y pronunciamiento previo del Comité de Directores
sobre los informes de los auditores externos, balance y demas
estados financieros correspondientes a los ejercicios 2013 y
2014, a ser presentados por el Directorio de la sociedad a los
accionistas para su aprobacion.

2.4 Informacion y aprobacion del plan de trabajo para 2014
presentado por los Auditores Externos.

2.5 Revision de los Estados Financieros y Andlisis Razonados
Trimestrales y recomendacion de su aprobacion por el Directorio.

2.6 Seguimiento del plan de implementacion de las observaciones
de los auditores externos contenidas en su “Informe de Control
Interno a la Administracion” de Diciembre de 2013, las que fueron
implementadas en su totalidad durante el presente ejercicio.

Se revisd también el referido informe correspondiente al ano 2014,
el que contiene observaciones menores. El Comité recomendo al
Directorio solicitar a la administraciéon un plan de implementacion de
las mismas y hacer su seguimiento durante 2015.

2.7 Preparacion y aprobacion de la agenda anual de trabajo del
Comité, en el marco de sus facultades y deberes conforme al
articulo 50 bis.




2.8 Revision de las politicas de recursos humanos y de los sistemas de
remuneraciones y planes de compensacion de gerentes, ejecutivos principales y
trabajadores de la sociedad, concluyendo que las politicas aplicadas asi como las
remuneraciones y compensaciones informadas se encuentran dentro de rangos
razonables de mercado.

3. PROPOSICION AL DIRECTORIO DE LOS AUDITORES EXTERNOS Y
CLASIFICADORES DE RIESGO.

El Comité propuso al Directorio de CINTAC S.A. y filiales, la designacion de la empresa
Deloitte como auditores externos para el ejercicio 2014. Asimismo, recomendd como
clasificadores de riesgo a Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada y Clasificadora
de Riesgo Humphreys Limitada.

A la fecha del presente informe, no ha sido posible realizar una proposicion sobre los
auditores externos y clasificadores de riesgo de la compania para el gjercicio 2015, la
que se efectuara una vez que el Comité reuna todos los antecedentes necesarios al
efecto y en todo caso con anterioridad a la fecha del Directorio que deba pronunciarse
sobre la materia.

4. MATRIZ DE RIESGOS DE LA COMPANIA.

El Comité invitd al Gerente de Control Interno de CAP a presentar al Comité, el mapa
de riesgos de Auditoria Interna asi como el Plan de Auditoria Interna para 2014. El
Gerente explicd que la matriz de riesgos fue elaborada con la participacion de las
filiales de CAP S.A., a partir de la cual se elabord el mapa de riesgos por proceso y
funcién de CINTAC S.A.




5. GOBIERNO CORPORATIVO.

5.1 Funcionamiento del Comité de Directores

El Comité de Directores de la matriz CAP S.A. encargd una asesoria externa para evaluar eventuales
mejoras a su funcionamiento. El referido informe se pondra en conocimiento del Comité de Directores
de CINTAC que analizara las practicas sugeridas que podrian implementarse en la Compania.

5.2 Matriz de sustentabilidad

El Comité invitd a la Gerente de Sustentabilidad y Recursos Humanos de CAP S.A. para que
expusiera el trabajo realizado en conjunto con la administracion de CINTAC S.A. en relacion con su
matriz de sustentabilidad, la que conté con la asesoria de la firma Kodama y Mex. Se expusieron
en detalle los factores criticos de sustentabilidad identificados, asi como los principales factores de
riesgo identificados en la operacion de la compania y las metas impuestas por la administracion.

5.3 Norma de Caracter General N° 341 de la SVS

Por otra parte, el Comité reviso las respuestas a las preguntas contenidas en el Anexo de la Norma
General N° 341 de la SVS denominada “Informacion respecto de la adopcion de préacticas de
Gobierno Corporativo”, la que sometié a la consideracion del Directorio y debera ser remitida por
este ala SVS.

6. PRESUPUESTO Y GASTOS DEL COMITE DE DIRECTORES DURANTE 2014

Enla Junta Ordinaria de Accionistas celebrada en Abril de 2014 se fijé una remuneracion mensual
a los miembros del Comité de Directores, equivalente a un tercio de la remuneracion total
percibida por cada director por su desempefio como tal. Asimismo, se determiné como
presupuesto de gastos de funcionamiento del Comité y sus asesores para el referido
ano, un monto equivalente a la suma de 1.700 unidades de fomento. Durante el
afo 2014 el Comité no incurrid en gastos por asesorias.










Santiago, 3 de marzo , 2015
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Roberto de Andraca Barbas
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Javier Romero Madariaga
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Deloitte
Auditores y Consultores Limitada
RUT: 80.276.200-3
- Rosario Norte 407
Las Condes, Santiago, Chile
Deloitte.
Fax: (56-2) 2374 9177
e-mail: deloittechile@deloitte.com
www.deloitte.cl
A los sefiores Accionistas y Directores de
Cintac S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros consolidados adjuntos de Cintac S.A. v filiales, que comprenden el estado de situacion
financiera consolidado al 31 de diciembre de 2014 y los correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha y las correspondientes notas a los estados financieros consolidados.

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION POR LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros consolidados de acuerdo a instrucciones
y normas de preparacion y presentacion de informacion financiera, emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros descritas en Nota 3 a
los estados financieros consolidados. La Administracion también es responsable por el disefo, implementacion y mantencion de un control interno
pertinente para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros consolidados que estén exentos de representaciones incorrectas
significativas, ya sea debido a fraude o error.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros consolidados a base de nuestra auditoria. Efectuamos
nuestra auditorfa de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros consolidados estan exentos de representaciones
incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros
consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones
incorrectas significativas de los estados financieros consolidados, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el
auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros consolidados de la entidad
con el objeto de disehar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propésito de expresar una opinion sobre
la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones significativas efectuadas por la Administracion, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

OPINION SOBRE LA BASE REGULATORIA DE CONTABILIZACION

En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria, los mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Cintac S.A. y filiales al 31 de diciembre de 2014 y los resultados de sus operaciones y los flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con instrucciones y normas de preparacion y presentacion de informacion financiera emitidas
por la Superintendencia de Valores y Seguros descritas en Nota 3.

BASE DE CONTABILIZACION

Tal como se describe en Nota 3 a los estados financieros consolidados, en virtud de sus atribuciones la Superintendencia de Valores y Seguros
con fecha 17 de octubre de 2014 emitid Oficio Circular N°856 instruyendo a las entidades fiscalizadas, registrar en el ejercicio respectivo contra
patrimonio las diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento en la
tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780, cambiando el marco de preparacion y presentacion de informacion financiera
adoptado hasta esa fecha, dado que el marco anterior (NIIF) requiere ser adoptado de manera integral, explicita y sin reservas. Al 31 de diciembre
de 2014 y por el ano terminado en esa fecha la cuantificacion del cambio del marco contable también se describe en Nota 3. Nuestra opinion no se
modifica respecto de este asunto.

OTROS ASUNTOS

Anteriormente, hemos efectuado una auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile, a los estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2013 de Cintac S.A. y filiales adjuntos, preparados de acuerdo a Normas Internacionales de Informacioén Financiera
(NIIF) y en nuestro informe de fecha 30 de enero de 2014, basada en nuestra auditoria, expresamos una opinién de auditoria sin modificaciones sobre
tales estados financieros consolidados.

ekl

- Santiago, Chile

Daniel Fernande:
Rut: 10.0

su red de firmas miembro, cada una de las cuales es una entidad legal separada e independiente. Por favor, vea en www.deloitte.cl/acerca de la descripcién detallada de la estructura
legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compania privada limitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales bajo el nimero 07271800, y su domicilio registrado: Hill House, 1
Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino Unido.

CINTAC S.A.




ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
CONSOLIDADOS, CLASIFICADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(CIFRAS EN MILES DE DOLARES ESTADOUNIDENSES)

NOTAS  31.12.2014 31.12.2013

ACTIVOS Ne MUS$ MUS$

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo 6 30.940 12.815
Otros activos no financieros corrientes 593 623
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 7 50.745 75.962
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corrientes 8 1.320 2.281
Inventarios Corrientes 9 141.206 119.106
Activos por impuestos corrientes 11 17.705 18.061

TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES DISITINTOS DE LOS ACTIVOS O GRUPOS DE ACTIVOS PARA SU
DISPOSICION CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA O COMO MANTENIDOS PARA 242.509 228.848
DISTRIBUIR A LOS PROPIETARIOS

Activos no corrientes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta o como 12 7.841 -
mantenidos para distribuir a los propietarios

Activos corrientes totales 250.350 228.848
Activos no corrientes:

Cuentas por cobrar, no corrientes 7 326 582
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, No Corrientes 8 3.122 4,021
Activos intangibles distintos de la plusvalia 59 59
Plusvalia 182 182
Propiedades, Planta y Equipo 12 119.091 138.703
Propiedad de Inversion 14 6.649 -
Activos por impuestos diferidos 15 - 1.842
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES 129.429 145.389

TOTAL ACTIVOS 379.779 374.237

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

MEMORIA ANUAL 2014



ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

CONSOLIDADOS, CLASIFICADOS

AL 31 DE DICIEMBRE 2014 Y 2013.
(CIFRAS EN MILES DE DOLARES ESTADOUNIDENSES)

PATRIMONIO Y PASIVOS

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros corriente
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, corrientes
Otras provisiones corrientes
Pasivos por impuestos corrientes
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes
Otros pasivos no financieros corrientes

TOTAL DE PASIVOS CORRIENTES DISTINTOS DE LOS PASIVOS INCLUIDOS EN GRUPOS DE
ACTIVOS PARA SU DISPOSICION CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA

PASIVOS CORRIENTES TOTALES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Otros pasivos financieros no corrientes
Pasivo por impuestos diferidos
Provisiones por beneficios a los empleados, no corrientes

TOTAL DE PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital emitido

Ganancias acumuladas
Otras reservas

PATRIMONIO ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA CONTROLADORES
Participaciones no controladoras

PATRIMONIO TOTAL

TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS

NOTAS

16y 10
18

11
19

16
15
19

20

20

31.12.2014

31.12.2013

MUS$ MUS$

70.450
88.470
1.144
1.909
1.324
1.659
3.354

168.310

168.310

26.674

2.588

3.704

32.966

201.276

57.120

116.018

5.365

178.503

178.503

379.779

90.489
43.328
420
2.437
4.040
3.627
4.315

148.656

148.656

40.034
3.092
4.248

47.374

196.030

57.120

1156.192

5.895

178.207

178.207

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

CINTAC S.A.
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
CONSOLIDADOS, POR FUNCION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(CIFRAS EN MILES DE DOLARES ESTADOUNIDENSES)

ACUMULADO
ENERO-DICIEMBRE
NOTAS 31.12.2014 31.12.2013

ESTADO DE RESULTADO N° MUS$ MUS$
GANANCIA (PERDIDA)

Ingresos de actividades ordinarias 21 296.553 360.778
Costo de ventas (256.391) (804.581)
GANANCIA BRUTA 40.162 56.197
Costo de distribucion (20.238) (28.680)
Gastos de administracion (9.933) (12.432)
Otras ganancias (pérdidas) 108 (842)
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVIDADES OPERACIONALES 10.099 14.743
Ingresos financieros 22 648 687
Costos financieros 23 (4.858) (4.827)
Diferencias de cambio 33 (8.222) (7.708)
Resultado por unidades de reajuste 33 494 187
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO 3.161 3.082
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias 15 317 (1.891)
Ganancia procedente de operaciones continuadas 3.478 1.191
GANANCIA (PERDIDA) 3.478 1.191

GANANCIA (PERDIDA) ATRIBUIBLE A:

Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 3.478 1.191
Ganancia (pérdida) atribuible a participaciones no controladoras - -
GANANCIA (PERDIDA) 3.478 1.191

GANANCIAS POR ACCION

GANANCIAS POR ACCION BASICA
Ganancias (pérdidas) basicas por accién en operaciones continuadas 0,007908 0,002708

Ganancias (pérdidas) por accion diluidas:
GANANCIAS (PERDIDAS) DILUIDAS POR ACCION PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS 0,007908 0,002708

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

MEMORIA ANUAL 2014



ESTADOS DE OTROS RESULTADOS
INTEGRALES CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(CIFRAS EN MILES DE DOLARES ESTADOUNIDENSES)

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRALES

Ganancia (pérdida)

COMPONENTES DE OTRO RESULTADO INTEGRAL, QUE NO SE CLASIFICARAN AL RESULTADO DEL PERIODO,
ANTES DE IMPUESTOS

Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) actuariales por planes de beneficios definidos

TOTAL OTRO RESULTADO INTEGRAL QUE NO SE RECLASIFICARA AL RESULTADO DEL PERIODO, ANTES DE
IMPUESTOS

COMPONENTES DE OTRO RESULTADO INTEGRAL, QUE SE CLASIFICARAN AL RESULTADO DEL PERIODO,
ANTES DE IMPUESTOS

DIFERENCIA DE CAMBIO POR CONVERSION
Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de conversion, antes de impuestos

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA
Ganancias (pérdidas) por nuevas mediciones de activos financieros disponibles para la venta, antes de impuestos

TOTAL OTRO RESULTADO INTEGRAL QUE SE CLASIFICARA AL RESULTADO DEL PERIODO ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTOS A LAS GANANCIAS RELATIVOS A COMPONENTES DE OTRO RESULTADO INTEGRAL QUE NO SE
RECLASIFICARA A RESULTADO DEL PERIODO

Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) actuariales por planes de beneficios definidos
IMPUESTOS A LAS GANANCIAS RELATIVOS A COMPONENTES DE OTRO RESULTADO INTEGRAL QUE SE

RECLASIFICARA A RESULTADO DEL PERIODO
IMPUESTOS A LAS GANANCIAS RELACIONADOS CON DIFERENCIAS DE CAMBIO DE CONVERSION DE

OTRO RESULTADO INTEGRAL
Impuestos a las ganancias relacionadas con activos financieros disponibles para la venta de otro resultado integral

Otro resultado integral, antes de impuestos, diferencias de cambio por conversion

Coberturas del flujo de efectivo
Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujo de efectivo, antes de impuestos

OTRO RESULTADO INTEGRAL, ANTES DE IMPUESTOS, COBERTURAS DE FLUJO DE EFECTIVO
IMPUESTOS A LAS GANANCIAS RELACIONADO CON OTRO RESULTADO INTEGRAL

Impuestos a las ganancias relacionados con coberturas de flujos de efectivo de otro resultado integral
IMPUESTOS A LAS GANANCIAS RELACIONADOS CON COMPONENTES DE OTRO RESULTADO INTEGRAL
OTRO RESULTADO INTEGRAL

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

RESULTADO INTEGRAL ATRIBUIBLE A:

Resultado integral atribuible a la propietaria de la controladora
Resultado integral atribuible a participaciones no controladora

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

CINTAC S.A.

ACUMULADO

ENERO - DICIEMBRE

NOTA 381.12.2014 31.12.2013

N° MUS$ MUS$

3.478

671)

671)

141
141

(530)

2.948

2.948

1.191

199

199

(40)
(40)

159

1.350

1.350




ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONSOLIDADO, DIRECTOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(CIFRAS EN MILES DE DOLARES ESTADOUNIDENSES)

NOTA  31.12.2014 31.12.2013
Ne MUS$ MUS$

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 382.057 437.585
Otros cobros por actividades de operacion

CLASES DE PAGOS

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (811.363) (356.244)
Pagos ay por cuenta de los empleados (17.738) (25.250)
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) 6.705 (284)
Otras entradas (salidas) de efectivo 606 1.007
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACION 60.267 56.814

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 40 42
Compras de propiedades, planta y equipo (6.919) (10.952)
Cobros a entidades relacionadas 1.000 1.000
Intereses Recibidos 146 274
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION (5.733) (9.636)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion

Importes procedentes de préstamos de largo plazo - 15.001
Importes procedentes de préstamos de corto plazo 67.907 116.433
Pagos de préstamos (100.915) (165.001)
Dividendos pagados (600) (3.668)
Intereses pagados (2.306) (3.365)
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION (35.914) (40.600)
Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la

’ 18.620 6.578
tasa de cambio
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (495) (299)
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 18.125 6.279
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 12.815 6.536
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 6 30.940 12.815

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

MEMORIA ANUAL 2014



ESTADOS DE CAMBIOS
EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADOS NETO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(CIFRAS EN MILES DE DOLARES ESTADOUNIDENSES)

SALDO INICIAL ANO
ACTUAL 01/01/2014

Incremento (disminucion)
por cambio en politicas
contables

Incremento (disminucion)
por correccion de errores

SALDO INICIAL
REEXPRESADO

Resultado integral
Ganancia (pérdida)

Otro resultado integral
RESULTADO INTEGRAL
Efecto cambio tasa
impuesto a la renta
Dividendos

Incremento (disminucion)

por transferencias y otros
cambios

SALDO FINAL ANO

PATRIMONIO
RESERVAS DE ATRIBUIBLE A
COBERTURAS  RESERVAS DE LOS
DE GANANCIASO ~ OTRAS ~ TOTAL  GANANCIAS  PROPIETARIOS  PARTICIPACIONES
CAPITAL  FLUJO DE PERDIDAS ~ RESERVAS OTRAS  (PERDIDAS) DE LA NO
NOTA EMITIDO CAJA ACTUARIALES ~ VARIAS ~ RESERVAS ACUMULADAS CONTROLADORA CONTROLADORES
VG  viUSS MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
20 57120 8 (253) 6.148 5.895 115.192 178.207 -
57.120 - (253) 6.148 5.895 115.192 178.207 -
- - - - - 3478 3478
- - (530) - (530) - (530)
- - - - - 4 2.948 =
©13) ©13)
- - - - - (1.739) (1.739)

116.018 178.503

PATRIMONIO

TOTAL
MUS$

178.207

178.207

3.478
(630)
2.948

©13)
(1.739)

178.503

ACTUAL 31/12/2014

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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ESTADOS DE CAMBIOS
EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADOS NETO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(CIFRAS EN MILES DE DOLARES ESTADOUNIDENSES)

SALDO INICIAL ANO
ACTUAL 01/01/2013

Incremento (disminucion)
por cambio en politicas
contables

Incremento (disminucion)
por correccion de errores

SALDO INICIAL
REEXPRESADO

Resultado integral
Ganancia (pérdida)

Otro resultado integral
RESULTADO INTEGRAL
Dividendos

Incremento (disminucion)
por transferencias y otros
cambios

SALDO FINAL ANO

PATRIMONIO
RESERVAS DE ATRIBUIBLE A
COBERTURAS  RESERVAS DE LOS
DE GANANCIASO ~ OTRAS ~ TOTAL  GANANCIAS  PROPIETARIOS  PARTICIPACIONES
CAPITAL  FLUJODE  PERDIDAS ~ RESERVAS ~OTRAS  (PERDIDAS) DE LA NO
NOTA EMITIDO CAJA  ACTUARIALES VARIAS  RESERVAS ACUMULADAS CONTROLADORA CONTROLADORES
N  iUS$ MUSS$ MUS$ MUSS  MUS$ MUS$ MUSS$ MUSS$
20 57120 - (412) 6.148 5.736 114,596 177.452 -
57.120 - (412) 6.148 5.736 114,596 177.452 -
: . - : 1191 1191
- - 159 - 159 - 159
- . - - - - 1.350 -
) . . - (595) (595) -

(259) 115,192 178.207

PATRIMONIO
TOTAL

MUS$

177.452

177.452

1.191

169
1.350
(695)

178.207

ANTERIOR L 31/12/2013

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS CONSOLIDADOS

(CIFRAS EN MILES DE DOLARES ESTADOUNIDENSES)

A INFORMACION GENERAL

CINTAC S.A. (en adelante la “Sociedad Matriz”, la “Compania”, o “CINTAC”), es una sociedad anénima abierta inscrita en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros con el N°0438 y esta sujeta a fiscalizacion por dicha Superintendencia. Ademas, CINTAC S.A. es la matriz del
grupo de empresas a que se refieren los presentes estados financieros consolidados.

La direccion de su domicilio principal es Camino a Melipilla N°8920.

Al 31 de diciembre de 2014 Cintac S.A es filial directa de la sociedad Novacero S.A., RUT N°96.925.940-0. Novacero S.A. es filial de CAP S.A. y
coligada de Invercap S.A. con una participacion de un 52,68% vy 47,32% respectivamente. Cabe destacar que Invercap S.A tiene una participacion
en CAP S.A. de 31,32% de su capital accionario.

Cintac S.A. tiene como controlador a Invercap S.A. actuando a través de sus coligadas Novacero y CAP S.A.

Al 31 de diciembre de 2014, no se han producido cambios en la propiedad de la Compafiia.

ADESCRIPCION DEL NEGOCIO

Cintac S.A. y sus filiales Cintac S.A.Il.C., y Tupemesa S.A., tienen como objetivo la creacion de soluciones en acero principalmente para los sectores
de la construccion, industria e infraestructura tanto en Chile como en el extranjero.

El Grupo Cintac S.A. tiene en su portafolio de productos soluciones a las mas diversas necesidades del mercado, atendiendo a su vez a sectores
econdémicos del pais tales como construccion, habitacional, industrial, comercial, vial y minero, entre otros. El comportamiento de las ventas de
las distintas areas, se ve directamente relacionada por las inversiones en los sectores de vivienda e infraestructura, en donde las fluctuaciones
del consumo privado y gasto publico afectan significativamente los resultados de la empresa. Sus principales negocios estan estructurados de la
siguiente forma:

Cintac S.A.l.C.

Empresa creada en el afio 1956, dedicada a la produccion y comercializacion de productos de acero, para abastecer principalmente a la industria
de la construccion, tanto habitacional como comercial e industrial, en Chile y en el extranjero. Cintac S.A.l.C. opera en sus plantas ubicadas en la
ciudad de Santiago. La planta Maipu tiene una capacidad de procesamiento de 175 mil toneladas anuales a un turno y se enfoca principalmente
en la conformacion de productos tubulares, perfiles abiertos, Metalcon y viales. La planta Lonquén (ex- Instapanel) con operaciones desde el afo
1964, provee productos tales como paneles estructurales de acero de zincalum o prepintados, paneles estructurales con nucleo aislante, tejas de
acero y placas colaborantes para losas, esta planta tiene una capacidad de procesamiento de 45 mil toneladas anuales.

Inmobiliaria Cintac S.A.
Empresa constituida, segun escritura publica de fecha 1 de diciembre de 2006 y dedicada a la adquisicion, posesion, explotacion, arrendamiento y
cesion del uso y goce temporal de toda clase de bienes inmuebles, corporales o incorporales con o sin instalaciones.

Tubos y Perfiles Metalicos S.A. (TUPEMESA)

Empresa creada en el afio 1965 y que en la actualidad opera con éxito en el mercado de acero en Perli con una amplia gama de productos tales
como, tubulares, perfiles abiertos, Metalcon, paneles estructurales de acero de zincalum y paneles estructurales con nucleo aislante, todos ellos
con elevados estandares de calidad. Tupemesa opera en sus dos plantas ubicadas en Lima, PerU, con una capacidad de procesamiento de 60 mil
toneladas anuales a un turno.

Conjuntos Estructurales S.A., Tecnoacero S.A. y Tecnoacero Uno S.A.
Estas filiales se encontraban sin operaciones desde anos anteriores y no tienen activos significativos.

Las filiales Conjuntos Estructurales S.A., Tecnoacero S.A., Tecnoacero Uno S.A., Instapanel S.A. y Centroacero S.A. fueron parte de un proceso de
integracion de las companias del grupo como se indica en la Nota 3.2.a durante el afo 2014.
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A RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES APLICADAS

3.1 Bases de preparacion de los estados financieros consolidados

a. Estados Financieros - Los presentes estados financieros consolidados, se presentan en miles de délares de los Estados Unidos de Norteamérica
y han sido preparados a partir de los registros de contabilidad mantenidos por Cintac S.A. y filiales (en adelante el “Grupo” o la “Compafia”). Los
estados financieros consolidados de la Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido preparados de acuerdo a Normas de la
Superintendencia de Valores y Seguros de acuerdo a lo sefalado en la Nota 3.3 ¢), y aprobados por su Directorio en sesion celebrada el 04 de marzo
de 2015.

Los estados financieros consolidados por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013 han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standars Board (en adelante IASB), en consideracion con lo establecido en
la Circular N°1.924 de abril de 2009 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con las Normas de la Superintendencia de Valores y Seguros para
el afio 2014 y a las NIIF para el aho 2013, requiere el uso de estimaciones y supuestos por parte de la Administracion del Grupo. Estas estimaciones
estan basadas en el mejor saber de la administracion sobre los montos reportados, eventos o acciones. El detalle de las estimaciones y criterios
contables significativos se detallan en la nota 5.

b. Periodos cubiertos - Los presentes Estados Financieros Consolidados cubren los siguientes periodos:
Estados de Situacion Financiera Consolidados al 31 de diciembre de 2014 y 2013.
Estados de Resultados Integrales Consolidados por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013.
Estados de Cambios en el Patrimonio Consolidados por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013.
Estados de Flujos de Efectivo Consolidados Directo por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

c. Bases de preparacion - Los Estados Financieros Consolidados de la Compania por el ano terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido
preparados de acuerdo a Normas de la Superintendencia de Valores y Seguros de acuerdo a lo sefialado en la Nota 3.3 c).

Los Estados Financieros Consolidados de la Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 han sido preparados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF (o “IFRS” en inglés), emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante
“IASB”) y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados a partir de los registros contables mantenidos por la Compania Matriz y por las
otras entidades que forman parte del grupo Cintac.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. Por lo general, el costo histérico esta basado en el valor razonable de
la contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios. El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o pagado para
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado a la fecha de medicién, independiente si este precio observable o
estimado utilizando otra técnica de valorizacion. La Compafia considera las caracteristicas de los activos y pasivos si los participantes del mercado
toman esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable para efectos de medicion y/o
revelacion en estos estados financieros es determinado de dicha forma, excepto por las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor de
mercado, pero que no son valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de NIC 2 o el valor de uso de NIC 36.

Estos estados financieros consolidados  reflejan fielmente la situacion financiera de Cintac S.A. vy filiales al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo por los afos terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
respectivamente.

d. Responsabilidad de la informacion - El Directorio de CINTAC S.A. ha tomado conocimiento de la informacion contenida en estos estados
financieros consolidados y se declara responsable respecto de la veracidad de la informacion incorporada en el presente informe al 31 de diciembre
de 2014, que ha aplicado los principios y criterios incluidos en las NIIF, normas emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB). Los
presentes estados financieros fueron aprobados por el Directorio de la Compafia en su sesion de fecha 04 de marzo de 2015.

3.2 Principios contables
a. Bases de consolidacién - Los Estados Financieros Consolidados incorporan los Estados Financieros de Cintac S.A. “la Compania” y sus filiales
“El Grupo” controladas por la Compania.
El control es alcanzado cuando la Compania:
Tiene el poder sobre la inversion,

Esta expuesto o tiene el derecho, a los retornos variables del involucramiento con la inversion, y
Tiene la capacidad para usar su poder para afectar los retornos de la inversion.
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La Compania efectud su evaluacion sobre control basada en todos los hechos y circunstancias y la conclusion es reevaluada si existe un indicador de
que hay cambios de al menos uno de los tres elementos detallados arriba.

Cuando la Compania tiene menos que la mayoria de los derechos de voto de una inversion, alcanza el control cuando los derechos de votos son
suficientes y le otorgan la capacidad practica unilateral, para dirigir las actividades relevantes de la inversion. La Compania considera todos los
hechos y circunstancias en la evaluacion si los derechos de voto en una inversion son suficientes para otorgarle control, incluyendo:

El tamafio de la participacion en los derechos de voto de la Compafiia en relacion con el tamafio y la dispersion de los otros tenedores de voto,
Derechos de voto potenciales mantenidos por la Compania, otros tenedores de voto u otras partes,

Derechos originados en acuerdos contractuales, y

Cualquier hecho y/o circunstancias adicionales que indique que la Compafia tiene o no, la habilidad actual para dirigir las actividades relevantes
en el momento en que las decisiones necesitan tomarse, incluyendo los patrones de conductas de voto en reuniones de accionistas anteriores.

LLa consolidacion de una filial comienza cuando la Compariia obtiene control sobre la filial y termina cuando la Compafiia pierde el control de la filial.
Especificamente, los ingresos y gastos de una filial adquirida o vendida durante el ano son incluidos en el estado de resultados integrales desde la
fecha en que la Compafiia obtiene control hasta la fecha cuando la Compafia ya no controla a la filial.

Los resultados y cada componente de otros resultados integrales se atribuyen a los propietarios de la Companiay a las participaciones no controladoras.
El resultado integral total de las filiales se atribuye a los propietarios de la Compania y a las participaciones no controladoras incluso si esto resulta que
las participaciones no controladoras tengan un saldo negativo.

Todos los saldos y transacciones entre entidades relacionadas han sido totalmente eliminados en el proceso de consolidacion.

Los resultados de las filiales adquiridas o enajenadas, se incluyen en el Estado Consolidado de Resultados Integrales desde la fecha efectiva de
adquisicion y hasta la fecha efectiva de enajenacion, segun corresponda.

El valor patrimonial de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las sociedades filiales consolidadas se
presenta, en los rubros “Patrimonio neto; participaciones minoritarias” en el Estado Consolidado de Situaciéon Financiera y “Ganancia atribuible a
participacion minoritaria” en el Estado Consolidado de Resultados Integrales.

Filiales: Una filial es una entidad sobre la cual el Grupo ejerce, directa o indirectamente control, segun se definio anteriormente. Se consolidan por
este método aquellas entidades en las que, a pesar de no tener este porcentaje de participacion, se entiende que sus actividades se realizan en
beneficio de la Sociedad, estando ésta expuesta a todos los riesgos y beneficios de la entidad dependiente.

En el momento de evaluar si la Compafia controla a otra entidad se considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean
actualmente ejercidos. Las filiales se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo y se excluyen de la consolidacion en la
fecha en que cesa el mismo.

Se consideran sociedades de control conjunto aquellas en las que el control se logra en base al acuerdo con otros accionistas y conjuntamente con
ellos. No se ha identificado sociedades bajo control conjunto.

En el cuadro adjunto, se detallan las sociedades filiales directas e indirectas, que han sido consolidadas por el Grupo CINTAC:

PORCENTAJE DE PARTICIPACION

31.12.14 31.12.13
PAIS DE DIRECTO INDIRECTO TOTAL TOTAL

RUT SOCIEDAD ORIGEN MONEDA FUNCIONAL % % % %
Extranjera Steel Trading Company Inc. Bahamas Dolares Estadounidenses 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
96.919.030-3  Conjuntos Estructurales S.A. Chile Doélares Estadounidenses 0,0000 0,0000 - 99,9667
96.705.210-8  Cintac S.A.I.C. Chile Délares Estadounidenses 99,9999 0,0000 99,9999 99,9999
76.734.400-7  Centroacero S.A. Chile Délares Estadounidenses 0,0000 0,0000 - 99,9999
76.721.910-5  Inmobiliaria Cintac S.A. Chile Dolares Estadounidenses 99,9990 0,0000 99,9990 99,9990
96.859.640-3  Instapanel S.A. Chile Dolares Estadounidenses 0,0000 0,0000 - 99,9999
Extranjera Tubos y Perfiles Metdlicos S.A.  Peru Dolares Estadounidenses 10,5224 89,4776 100,000 100,0000
99.537.280-0  Tecnoacero S.A. Chile Délares Estadounidenses 0,0000 0,0000 - 99,9998
99.553.700-1  Tecnoacero Uno S.A. Chile Délares Estadounidenses 0,0000 0,0000 - 99,9998

Desde algunos afios el funcionamiento de las sociedades del Grupo Cintac se ha ido unificando a través de la homologacion de procesos y servicios.

Con el fin de seguir avanzado en la optimizacion de los procesos y la adopcion de las mejores practicas en las operaciones del Negocio del Acero, es
que en la Sesién de Directorio de Cintac S.A. con fecha 28 de mayo de 2014 se aprobd la reestructuracion del Grupo Cintac.

Durante el ano 2014, se comenzaron a integrar las sociedades Cintac S.A.l.C., Instapanel S.A., Centroacero S.A. y Conjuntos Estructurales S.A.
mediante un proceso paulatino de disoluciones y absorciones.
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Con fecha 13 de agosto de 2014, Centroacero S.A., adquirio 35 acciones de su filial directa Tecnoacero Uno S.A. con lo cual adquirié el 100% de las
acciones en que se encuentra dividido el capital de ésta y de acuerdo a lo dispuesto en el N°2 del articulo 103 de la Ley 18.046 sobre Sociedades
Andnimas, el dia 24 de agosto de 2014 se ha producido de pleno derecho la disolucion de la sociedad TECNOACERO UNO S.A., por haberse reunido
la totalidad de sus acciones en manos de CENTROACERO S.A.

Con fecha 13 de agosto de 2014, Centroacero S.A., adquirié 35 acciones de su filial directa Tecnoacero S.A. con lo cual adquirid el 100% de las
acciones en que se encuentra dividido el capital de esta y de acuerdo a lo dispuesto en el N°2 del articulo 103 de la Ley 18.046 sobre Sociedades
Andnimas, el dia 24 de agosto de 2014 se ha producido de pleno derecho la disolucion de la sociedad TECNOACERO S.A., por haberse reunido la
totalidad de sus acciones en manos de CENTROACERO S.A.

Con fecha 13 de agosto de 2014, CINTAC S.A.l.C., adquiri6 100 acciones de su filial directa CONJUNTOS ESTRUCTURALES S.A., con lo cual
adquirid el 100% de las acciones en que se encuentra dividido el capital de esta y de acuerdo a lo dispuesto en el N°2 del articulo 103 de la Ley
18.046 sobre Sociedades Andnimas, el dia 24 de agosto de 2014 se ha producido de pleno derecho la disolucion de la sociedad CONJUNTOS
ESTRUCTURALES S.A., por haberse reunido la totalidad de sus acciones en manos de CINTAC S.A.I.C..

Con fecha 20 de agosto de 2014, en Junta Extraordinaria de Accionistas de la filial directa CINTAC S.A.l.C., se procedié hacer un aumento de Capital
por la cantidad de 13.900.879 acciones, equivalente a US$ 13.002.882,58, las cuales fueron suscritas en un 100% por el accionista mayoritario
CINTAC S.A., mediante el aporte y transferencia en dominio de 999.999 acciones de la Sociedad CENTROACERO S.A., sociedad del giro de su
denominacion, la cual es aceptada por los accionistas de CINTAC S.A.l.C.

Con fecha 20 de agosto de 2014, CINTAC S.A.l.C., adquiri¢ 1 accion de su filial directa CENTROACERO S.A., con lo cual adquirié el 100% de las
acciones en que se encuentra dividido el capital de esta y de acuerdo a lo dispuesto en el N°2 del articulo 103 de la Ley 18.046 sobre Sociedades
Andnimas, el dia 31 de agosto de 2014 se ha producido de pleno derecho la disolucion de la sociedad CENTROACERO S.A., por haberse reunido la
totalidad de sus acciones en manos de CINTAC S.A.L.C..

Con fecha 20 de agosto de 2014, CINTAC S.A.l.C., adquirid 1 accion de su filial directa INSTAPANEL S.A., con lo cual adquirid el 100% de las
acciones en que se encuentra dividido el capital de esta y de acuerdo a lo dispuesto en el N°2 del articulo 103 de la Ley 18.046 sobre Sociedades
Anodnimas, el dia 31 de agosto de 2014 se ha producido de pleno derecho la disolucion de la sociedad INSTAPANEL S.A., por haberse reunido la
totalidad de sus acciones en manos de CINTAC S.A.L.C..

Con fecha 31 de diciembre de 2014, en Junta Extraordinaria de Accionistas de las filiales Cintac S.A.l.C. e Inmobiliaria Cintac S.A. se aprobd la fusion por
absorcion de la Sociedad Cintac S.A.I.C., siendo Inmobiliaria Cintac S.A. la sociedad continuadora. Esta fusion se hara efectiva con fecha 1 de enero de 2015.

Participaciones no controladoras - Una controladora presentara las participaciones no controladoras en el estado de situacion financiera
consolidado, dentro del patrimonio, de forma separada del patrimonio de los propietarios de la controladora.

Los cambios en la participacion de la Compania en la propiedad de una subsidiaria que no resultan en la pérdida de control sobre las filiales se
contabilizan como transacciones de patrimonio. Los importes en libros de la participacion de la Compafia y las participaciones controladoras son
ajustados para reflejar el cambio en sus participaciones relativas en las filiales. Cualquier diferencia entre el importe por el cual las participaciones no
controladoras son ajustadas y el valor razonable de la consideracion pagada o recibida se reconoce directamente en patrimonio y se atribuye a los
propietarios de la Compafiia.

Asociadas y negocios conjuntos: Una asociada es una entidad sobre la cual la Compania ejerce influencia significativa. Influencia significativa es
el poder de participar en las decisiones de politicas financieras y operativas de una inversion, pero no control o control conjunto sobre esas politicas.

Un negocio conjunto es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes que tienen control conjunto del acuerdo tienen derecho a los activos netos
del acuerdo conjunto. Control conjunto es el acuerdo contractual para compartir el control de un acuerdo, que sélo existe cuando las decisiones sobre
las actividades relevantes requieren el consentimiento unanime de las partes que comparten el control.

Los resultados, activos y pasivos de las asociadas y/o negocios conjuntos son incorporados en estos Estados Financieros utilizando el método de la
participacion, excepto cuando la inversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso es contabilizada en conformidad con IFRS 5 Activos
No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas. Bajo el método de la participacion, las inversiones en asociadas y/o negocios
conjuntos son registradas inicialmente al costo, y son ajustadas posteriormente en funcién de los cambios que experimenta, tras la adquisicion, la porcion
de los activos netos de la asociada que corresponde a la Compafia, menos cualquier deterioro en el valor de las inversiones individuales.

Cuando la participaciéon del Grupo en las pérdidas de una asociada o negocio conjunto excede su participacion en éstos, la entidad dejara de
reconocer su participacion en las pérdidas adicionales. La participacion en una asociada o negocio conjunto sera el importe en libros de la inversion
en la asociada o negocio conjunto determinado segun el método de la participacion, junto con cualquier participacion a largo plazo que, en esencia,
forme parte de la inversion neta de la entidad en la asociada o negocio conjunto.

Una inversién en una asociada y/o negocio conjunto se contabilizara utilizando el método de la participacion, desde la fecha en que pasa a ser una
asociada o negocio conjunto. En el momento de la adquisicion de la inversion en una asociada o negocio conjunto cualquier exceso del costo de la
inversion sobre y la participacion de la Compafia en el valor razonable neto de los activos y pasivos identificables de la participada, se contabilizara
como plusvalia, y se incluira en el importe en libros de la inversion. Cualquier exceso de la participacion de la entidad en el valor razonable neto de los
activos y pasivos identificables de la participada sobre el costo de la inversion, después de efectuar una reevaluacion, sera reconocida inmediatamente
en resultados en el periodo en el cual la inversion fue adquirida.
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b. Moneda - Los Estados Financieros Individuales de cada una de las sociedades incluidas en los Estados Financieros Consolidados, se presentan
en la moneda del ambiente econémico primario en el cual operan las sociedades (su moneda funcional). Para propdsitos de los estados financieros
consolidados, los resultados integrales y el estado de flujos de efectivo de cada sociedad son expresados en doélares estadounidenses, que es la
moneda funcional de la Sociedad Matriz y la moneda de presentacion para los Estados Financieros Consolidados. En el Grupo consolidado no existen
filiales con moneda funcional distinta a la de la Matriz.

c. Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se compensan activos ni pasivos, ni ingresos y
gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o esté permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo del fondo
de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion en las que Cintac S.A. tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en la cuenta de resultados integrales y Estado de Situacion Financiera.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no presentan ingresos y gastos netos, en su estado de resultados integral.
A nivel de saldos en el estado de situacion financiera, se han realizado las siguientes compensaciones de partidas:

- Los activos y pasivos por impuestos corrientes se presentan netos a nivel de subsidiaria, cuando ésta tiene derecho legalmente aplicable para
compensar activos corrientes tributarios con pasivos corrientes tributarios, cuando los mismos se relacionen con impuestos girados por la
misma autoridad tributaria, y ésta permita a la entidad liquidar o recibir un solo pago neto.

Por lo mismo, se compensan los activos y pasivos por impuestos diferidos de la subsidiaria si, y solo si, se relacionan con impuesto a la renta
correspondiente a la misma administracion tributaria, siempre y cuando la entidad tenga el derecho legalmente aplicable de compensar los activos
por impuestos corrientes, con los pasivos por impuestos corrientes.

d. Transacciones en moneda extranjera - Las transacciones en monedas distintas a la moneda funcional de la Companfia (monedas extranjeras)
se convierten a la tasa de cambio vigente a la fecha de la transaccion. En la fecha de cada Estado de Situacion Financiera, los activos y pasivos
monetarios expresados en monedas extranjeras son convertidos a las tasas de cambio de cierre del estado de situacion. Las pérdidas y ganancias
en moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en los resultados integrales consolidados.

e. Bases de conversion - Los activos y pasivos en pesos chilenos, en soles peruanos y unidades de fomento, son traducidos a ddlares a los tipos
de cambio vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros, de acuerdo al siguiente detalle:

31.12.14 31.12.13
Pesos chilenos (Pesos/Ddlar) 606,75 524,61
Soles peruanos (Sol/Délar) 2,99 2,80
Unidad de fomento (pesos) 24.627,10 23.309,56

f. Propiedad, planta y equipos - Las propiedades, plantas y equipos son registrados de acuerdo al método del costo, excluyendo los costos de
mantencion periodica, menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro de valor acumuladas. El costo de los elementos de propiedades,
planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicaciéon del activo y su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Administracion y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento vy retiro del
elemento o de rehabilitacion del emplazamiento fisico donde se asienta, en caso de ser aplicable.

Adicionalmente, como parte del proceso de primera adopcion, la Compania opto por valorizar parte de sus propiedades, plantas y equipos a valor
justo y utilizar este como costo atribuido, acogiéndose a la exencion presentada en NIIF 1.

Se considerara como costo de los elementos de propiedades, planta y equipo, los costos por intereses del financiamiento directamente atribuibles a
la adquisicion o construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento se imputan a resultados del gjercicio en que se producen. Cabe sefalar, que algunos
elementos de propiedades, plantas y equipos del Grupo requieren revisiones periodicas. En este sentido, los elementos objeto de sustitucion son
reconocidos separadamente del resto del activo y con un nivel de desagregacion que permita amortizarlos en el periodo que medie entre la actual y
hasta la siguiente reparacion.

A la fecha de cierre 0 siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los activos, se comparara el valor recuperable de
los mismo con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se
registra con cargo o abono a resultado integrales seguin corresponda.

Asimismo, en este rubro se incluyen las inversiones efectuadas en activos adquiridos bajo la modalidad de contratos de arrendamiento que reinen las
caracteristicas de leasing financiero de acuerdo a NIC 17. Los bienes no son juridicamente de propiedad de la Compania y pasaran a serlo cuando se
ejerza la opcion de compra en los casos que corresponda.

La utilidad o pérdida resultantes de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor
registrado en los libros reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.
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g. Depreciacion - Los elementos de propiedades, planta y equipo, se amortizan siguiendo el método lineal, mediante la distribucion del costo de
adquisicion de los activos menos el valor residual estimado entre los afos de vida Util estimada de los elementos. A continuacion se presentan los
principales elementos de propiedades, plantas y equipos y sus periodos de vida estimada:

VIDA UTIL _
FINANCIERA ANOS

Edificios 30y 80
Planta y Equipos

Plantas 10y 15
Equipos 10y 18
Equipos de tecnologia de la informacion 4y6
Vehiculos de motor 7
Mejoras de bienes arrendados:

Edificaciones 20
Otras propiedades de planta y equipo 3y20

La vida Util de los elementos de activos fijos se revisan anualmente y su depreciacion comienza cuando los activos estan en condiciones de uso.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que puedan estar asentadas sobre los mismos y se entiende que
tienen una vida util indefinida, y por lo tanto, no son objetos de depreciacion.

El Grupo evalla la existencia de un posible deterioro de valor de los activos de propiedades, plantas y equipos cuando las circunstancias o indicios
asi lo indiquen.

h. Activos disponibles para la venta y operaciones discontinuadas - Son clasificados como disponibles para la venta y operaciones
discontinuadas los activos no corrientes cuyo valor libro se recupera a través de una operacion de venta y no a través de su uso continuo.

Esta condicion se considera cumplida Unicamente cuando la venta es altamente probable y el activo esta disponible para la venta inmediata en su
estado actual. La venta previsiblemente se completara en el plazo de un aho desde la fecha de clasificacion.

Estos activos son valorizados por el menor valor entre su valor libro y el valor justo menos los gastos asociados a la venta.

i. Propiedades de Inversion - La Compania reconoce como propiedades de inversion, aquellas propiedades mantenidas ya sea para ser explotadas
en régimen de arriendo, o bien para obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus
respectivos precios de mercado.

Las propiedades de inversion se registran inicialmente al costo, incluyendo los costos de transaccion. Posterior al reconocimiento inicial, las
propiedades de inversion se valorizan al costo menos depreciacion acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro que hayan experimentado.

Una propiedad de inversién se da de baja al momento de la enajenacion o cuando la propiedad de inversion es retirada permanentemente del uso y.
no se esperan beneficios econdmicos futuros de la enajenacion. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad (calculada como la
diferencia entre los ingresos netos de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en resultados en el periodo en que se da de baja la propiedad.

Las propiedades de inversion, excluidos los terrenos, se deprecian linealmente en los meses de vida Util estimada, que corresponde a:

VIDA UTIL _
FINANCIERA ANOS

Edificios 30y 80

j- Plusvalia comprada - La plusvalia comprada representa la diferencia positiva entre el costo de adquisicion y el valor justo de los activos adquiridos
identificables, pasivos y pasivos contingentes de la entidad adquirida. La plusvalia comprada es inicialmente medida al costo y posteriormente medida
al costo menos cualquier pérdida por deterioro, en el caso de existir.

La plusvalia comprada es revisada anualmente para determinar si existe o no indicadores de deterioro 0 mas frecuentemente, si eventos o cambios en
circunstancias que indiquen que el valor libro puede estar deteriorado. El deterioro es determinado para la plusvalia comprada por medio de evaluar el
monto recuperable de la unidad generadora de efectivo (0 grupo de unidades generadoras de efectivo) al cual esta relacionado la plusvalia comprada.
Cuando el monto recuperable de la unidad generadora de efectivo (o grupo de unidades generadoras de efectivo) es menor al valor libro de la unidad
generadora de efectivo (grupo de unidades generadoras de efectivo) a las cuales se ha asignado a la plusvalia comprada de inversion, se reconoce
una pérdida por deterioro. Las pérdidas por deterioro relacionadas con la plusvalia comprada no pueden ser reversadas en periodos futuros.

k. Activos intangibles - Los activos intangibles con vida finita adquiridos separadamente son medidos al costo en el reconocimiento inicial. Después

del reconocimiento inicial, los activos intangibles son registrados al costo menos cualquier amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada
por deterioro.
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Las vidas Utiles de los activos intangibles son sefaladas como finitas e indefinidas. En el caso de los activos intangibles con vida util indefinida (plusvalia
comprada) anualmente se realiza la prueba de deterioro de valor, ya sea individualmente o a nivel de unidad generadora de efectivo (‘UGE”).

I. Deterioro del valor de los activos no financieros - Las activos intangibles que tienen una vida Util indefinida y las plusvalias compradas, no estan
sujetos a amortizacion y son sometidos anualmente a pruebas de medicion de deterioro de valor.

Los activos sujetos a amortizacion o depreciacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que exista evidencia objetiva de que, como
resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, el importe en libros no puede ser recuperable.

A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel méas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por
separado (unidades generadoras de efectivo).

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable. Elimporte recuperable es el mayor
entre el valor justo de un activo menos los costos para la venta y el valor en uso. Al evaluar este Ultimo valor, los flujos de caja futuros estimados se
descuentan a su valor presente, utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las tasaciones de mercado vigentes del valor en el
tiempo del dinero y los riesgos especificos del activo, para los cuales no se han ajustado estimaciones de flujos de caja futuros.

Si el valor recuperable de un activo o unidad generadora de ingresos se estima que es menor que su valor libro, este Ultimo disminuye al valor
recuperable. Se reconoce un deterioro de inmediato como otra depreciacion. En caso que se reverse un deterioro posteriormente, el valor libro
aumenta a la estimacion revisada del valor recuperable, pero hasta el punto que no supere el valor libro que se habria determinado, si no se hubiera
reconocido un deterioro anteriormente. Se reconoce un reverso como una disminucion del cargo por depreciacion de inmediato.

La Administracion necesariamente aplica su juicio en la agrupacion de los activos que no generan flujos de efectivo independientes y también en la
estimacion, la periodicidad y los valores del flujo de efectivo subyacente en los valores del calculo. Cambios posteriores en la agrupacion de la UGE
o la periodicidad de los flujos de efectivo podria impactar los valores libros de los respectivos activos.

Al 31 de diciembre de 2014 las pruebas de deterioro indican que no existe deterioro observable.

m. Vida util econémica de activos - La vida Util de los bienes de propiedad, planta y equipo y de propiedades de inversion que son utilizadas
para propositos del calculo de la depreciacion, es determinada en base a estudios técnicos preparados por especialistas internos y externos.
Adicionalmente, se utilizan estos estudios para las nuevas adquisiciones de bienes de propiedades, planta y equipo, o cuando existen indicadores
que las vidas Utiles de estos bienes deben ser cambiadas.

Los estudios consideran algunos factores para la determinacion de la vida Util de ciertos bienes, entre los cuales estan:

Expectativas de unidades o volumen de produccion
Calidad de las entradas al proceso de produccion

n. Activos y pasivos financieros corrientes y no corrientes - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias de acuerdo
con NIC 39:

(i) Activos financieros a valor razonable a través de resultados: su caracteristica es que se incurre en ellos principalmente con el
objeto de venderlos en un futuro cercano, para fines de obtener rentabilidad y oportuna liquidez. Estos instrumentos son medidos a valor
razonable y las variaciones en su valor se registran en resultados en el momento que ocurren.

(ii) Préstamosy cuentas por cobrar: Se registran a su costo amortizado, correspondiendo éste basicamente al efectivo entregado menos
las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos y al valor actual de
las cuentas por cobrar. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance
los que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar en el estado de situacion financiera.

(iii)  Activos financieros mantenidas hasta su vencimiento: Corresponden a activos financieros no derivados con pagos conocidos y
vencimiento fijo, que la Administracion del Grupo tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si el Grupo vendiese
un importe que fuese significante de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria
como disponible para la venta.

Estos activos financieros se incluyen en activos no corrientes con excepcion de aquellos cuyo vencimiento es inferior a 12 meses a partir de
la fecha del estado de situacion financiera.

(iv) Activos financieros disponibles para la venta: Los activos financieros disponibles para la venta son activos financieros no derivados
designados especificamente en esta categoria o que no estan clasificados en ninguna de las categorias anteriores. Estos activos
financieros se incluyen en activos no corrientes a menos que la Administracion pretenda enajenar la inversion en los 12 meses siguientes
a la fecha del estado de situacion financiera.

Los pasivos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias de acuerdo con NIC 39:

(i) Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican ya sea como pasivos financieros o
como patrimonio, de acuerdo con la situacion del acuerdo contractual.
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(i) Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que ponga de manifiesto una participacion residual
en los activos de la entidad una vez deducidos todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por CINTAC S.A. se registran
al monto la contraprestacion recibida, netos de los costos directos de la emision. La Compania actualmente solo tiene emitidos acciones
de serie Unica.

(iii)  Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican ya sea como “pasivo financiero a valor razonable a través de resultados” o
como “otros pasivos financieros”.

(a) Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados - Los pasivos financieros son clasificados a valor razonable a
través de resultados cuando éstos, sean mantenidos para negociacion o sean designados a valor razonable a través de resultados.

(b)  Otros pasivos financieros - Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se valorizan inicialmente por el monto de efectivo
recibido, netos de los costos de transaccion. Los otros pasivos financieros son posteriormente valorizados al costo amortizado
utilizando el método de tasa de interés efectiva, reconociendo los gastos por intereses sobre la base de la rentabilidad efectiva.

f. Método de tasa de interés efectiva - El método de tasa de interés efectiva corresponde al método de célculo del costo amortizado de un activo
o un pasivo financiero y de la imputacion de los ingresos y/o gastos financieros durante todo el periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva
corresponde a la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo estimados por cobrar o pagar (incluyendo todos los costos sobre
puntos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otros premios o descuentos), durante
la vida esperada del instrumento financiero. Todos los pasivos bancarios y obligaciones financieras de la Compania de largo plazo, se encuentran
registrados bajo éste método.

o. Deterioro de activos financieros - Los activos financieros, distintos de aquellos valorizados a valor razonable a través de resultados, son
evaluados a la fecha de cada estado de situacion para establecer la presencia de indicadores de deterioro. Los activos financieros se encuentran
deteriorados cuando existe evidencia objetiva de que, como resultado de uno o0 mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, los flujos
futuros de caja estimados de la inversion seran afectados.

En general para los activos financieros, la evidencia objetiva del deterioro podria incluir:

Dificultades financieras significativas del emisor o contraparte;

Incumplimiento del contrato, tales como moras en el pago de los intereses o del principal; o

Que pase a ser probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera;
La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras.

Considerando que al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la totalidad de las inversiones financieras de la Compafia han sido realizadas en instituciones
de la mas alta calidad crediticia y que tienen vencimiento en el corto plazo (menor a 90 dias), las pruebas de deterioro realizadas indican que no existe
deterioro observable.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro corresponde a la diferencia entre el valor en libro del
activo y el valor presente de los flujos futuros de caja estimada, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. En funcion de
lo indicado en NIC 39 (parrafo GA79), las cuentas por cobrar y a pagar a corto plazo, sin tasa de interés establecido, se valorizan por el monto de la
factura original ya que el efecto del descuento no es relativamente importante.

Adicionalmente, y conforme a lo sefialado en parrafo GA 85, en el proceso de estimacion del deterioro se tienen en cuenta todas las exposiciones
crediticias. Por lo mismo, en el caso de los activos financieros que tienen origen comercial, la Compania tiene definida una politica para el registro de
provisiones por deterioro en funcion de la antigliedad del saldo vencido, determinando que el proceso de estimacion del monto de una pérdida por
deterioro no resulta en un Unico monto, sino en un rango de posibles montos basado en la mejor estimacion.

Ademas, existe una revision permanente de todos los grados de morosidad de los deudores, a objeto de identificar en forma oportuna algun factor
relevante indicativo de deterioro.

El andlisis de deterioro de activos de origen comercial considera tanto las facturas pendientes de cobro, como las cuentas por cobrar por arrendamiento
financiero (Deudores por leasing) y Documentos por cobrar.

Para el caso de los documentos por cobrar, la determinacion de deterioro se realiza en el momento que el documento cumple su vencimiento, por el
100% del valor de éste.

Respecto de los deudores por facturar, éstos han sido reconocidos a medida que se presta el servicio o conforme el grado de avance de los
proyectos, los cuales son revisados continuamente a fin de constituir las pérdidas por deterioro, cuando corresponda.

Al 31 de diciembre de 2014, las pruebas de deterioro realizados indican que no existe deterioro observable.
p- Instrumentos financieros derivados y de cobertura- Los contratos derivados suscritos por el Grupo para cubrir riesgos asociados con
fluctuaciones en las tasas de tipo de cambio, corresponden principalmente a contratos forward de moneda, para cubrir los efectos en los tipos de

cambio en las cuentas por cobrar. Todos ellos corresponden a contratos de cobertura, por lo que los efectos que se originen producto de los cambios
en el valor justo de este tipo de instrumentos, se registran en activos o pasivos de cobertura, en la medida que la cobertura de esta partida haya
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sido declarada como efectiva de acuerdo a su propdsito. Una cobertura se considera altamente efectiva cuando los cambios en el valor razonable o
en los flujos de caja del subyacente atribuibles al riesgo cubierto, se compensan con los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, con una efectividad que se encuentre en el rango de 80% - 125%. La correspondiente utilidad o pérdida se reconoce en
resultados integrales del ejercicio solo en aquellos casos en que los contratos son liquidados o dejan de cumplir con las caracteristicas de un contrato
de cobertura; en caso contrario se registra en patrimonio.

Los derivados se reconocen inicialmente a valor justo a la fecha de la firma del contrato derivado y posteriormente se vuelven a valorizar a su valor
justo a la fecha de cada cierre. El valor justo de los contratos forward de moneda es calculado en referencia a los tipos de cambio forward actuales
de contratos con similares perfiles de vencimiento.

El valor justo total de los derivados de cobertura se clasifica como un activo o pasivo no corriente si el vencimiento remanente de la partida cubierta
es superior a 12 meses y como un activo o pasivo corriente si el vencimiento remanente de la partida cubierta es inferior a 12 meses.

p.1  Coberturas de flujos de caja - La porcion efectiva de los cambios en el valor justo de los instrumentos derivados que se denominan y califican
como instrumentos de cobertura de flujos de caja se difiere en el patrimonio, en una reserva de Patrimonio Neto denominada “Cobertura de
Flujo de Caja”. La ganancia o pérdida relacionada a la porcion ineficaz se reconoce de manera inmediata en ganancias o pérdidas, y se incluye
en la linea de “otras ganancias o pérdidas” del estado de resultados. Los montos diferidos en el patrimonio se reconocen como ganancias o
pérdidas en los periodos cuando el item cubierto se reconoce en ganancias o pérdidas, en la misma linea del estado de resultados que el item
cubierto fue reconocido. Sin embargo, cuando la transaccion prevista que se cubre resulta en el reconocimiento de un activo no financiero o un
pasivo no financiero, las ganancias y pérdidas previamente diferidas en el patrimonio se transfieren del patrimonio y se incluyen en la valorizacion
inicial del costo de dicho activo o pasivo.

La contabilidad de coberturas se descontinda cuando el Grupo anula la relacion de cobertura, cuando el instrumento de cobertura vence o se
vende, se finaliza, o ejerce, o ya no califica para la contabilidad de coberturas. Cualquier ganancia o pérdida diferida en el patrimonio en ese
momento se mantiene en el patrimonio y se reconoce cuando la transaccién prevista finalmente se reconoce en ganancias o pérdidas. Cuando
ya no es esperable que una transaccion prevista ocurra, la ganancia o pérdida acumulada que fue diferida en el patrimonio se reconoce de
manera inmediata en ganancias o pérdidas.

p-2 Derivados implicitos - La Compafia y sus filiales han establecido un procedimiento que permite evaluar la existencia de derivados implicitos

en contratos financieros y no financieros. En caso de existir un derivado implicito, y si el contrato principal no es contabilizado a valor razonable,
el procedimiento determina si las caracteristicas y riesgos del mismo no estan estrechamente relacionados con el contrato principal, en cuyo
caso requiere de una contabilizacion separada.
El procedimiento consiste en una caracterizacion inicial de cada contrato que permite distinguir aquellos en los cuales podria existir un derivado
implicito. En tal caso, dicho contrato se somete a un analisis de mayor profundidad. Si producto de esta evaluacion se determina que el
contrato contiene un derivado implicito que requiera su contabilizacion separada, éste es valorizado y los movimientos en su valor razonable
son registrados en la cuenta de resultados integrales de los estados financieros consolidados.

A la fecha, los andlisis realizados indican que no existen derivados implicitos en los contratos de la Compania y sus filiales que requieran ser
contabilizados separadamente.

g. Inventario - Los inventarios se valorizan al costo segun los siguientes métodos:

Productos terminados y en procesos: al costo promedio mensual de produccion.

Materias primas, materiales y repuestos de consumo: al costo promedio de adquisicion.

Materias primas y materiales en transito: al costo de adquisicion.

El costo asignado a los inventarios no supera su valor neto de realizacion.

Las sociedades filiales valorizan las existencias por el menor valor entre el costo y el valor neto de realizacion. El precio de costo incluye los costos
de materiales directos y, en su caso, los costos de mano de obra, los costos indirectos incurridos para transformar las materias primas en productos

terminados y los gastos generales incurridos al trasladar las existencias a su ubicacion y condiciones actuales.

El valor neto de realizacion representa la estimacion del precio de venta menos todos los costos estimados de terminacion y los costos que seran
incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

r. Estado de flujo de efectivo - Para efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compania vy filiales han definido las siguientes
consideraciones:

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, depdsitos a plazo y cuotas de fondos mutuos y otras inversiones a corto plazo de
alta liquidez que son rapidamente realizables en caja y que tienen un bajo riesgo de cambios en su valor y con un vencimiento original inferior de hasta
tres meses. En el estado de situacion financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.

Actividades de operacidn: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de la Sociedad, asf como otras actividades
que no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.
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Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a largo plazo y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamano y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter
financiero.

s. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos - La Compania y sus filiales en Chile determinan la base imponible y calculan su impuesto
a la renta de acuerdo con las Normas establecidas en la Ley de Impuesto a la Renta. Sus filiales en el extranjero lo hacen segun las normas de los
respectivos paises.

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias entre la base contable y tributaria de activos
y pasivos se registran de acuerdo con las normas establecidas en NIC 12 “Impuesto a las ganancias”, excepto por la aplicacion en 2014 del Oficio
Circular N°856 emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros, el 17 de octubre de 2014, el cual establece que las diferencias en pasivos y
activos por concepto de impuestos diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria
introducido por la Ley 20.780, deben contabilizarse en el gjercicio respectivo contra patrimonio. Ver Nota 3.3 c).

El resultado por impuesto a las ganancias del gjercicio, se determina como la suma del impuesto corriente de las distintas sociedades filiales y resulta
de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del periodo, una vez aplicadas las deducciones tributarias, mas la variacion de los
activos y pasivos por impuestos diferidos y créditos tributarios. Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal generan
los saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando las tasas fiscales que se espera que estén en vigor cuando los
activos y pasivos se realicen.

El impuesto corriente y las variaciones producidas en el gjercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se registran en los resultados
consolidados o directamente en las cuentas de patrimonio del estado de situacion financiera, segun corresponda.

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen Unicamente cuando se considera probable que existan ganancias tributarias
futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias y hacer efectivos los créditos tributarios. Se reconocen pasivos por
impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de plusvalias compradas y de
aquellas cuyo origen esta dado por la valorizacion de las inversiones en filiales y asociadas, en las cuales la Compafia pueda controlar la reversion de
las mismas y es probable que no se reviertan en un futuro previsible.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir
en la medida de que ya no se estime probable que estaran disponibles suficientes ganancias fiscales como para permitir que se recupere la totalidad
0 una parte del activo.

Los activos y pasivos tributarios no monetarios que se determinan en pesos chilenos (o la moneda local que corresponda) y son traducidos a la
moneda funcional de la Compania al tipo de cambio de cierre de cada periodo, las variaciones de la tasa de cambio dan lugar a diferencias temporales.

t. Beneficios al personal - Las condiciones de empleo estipulan el pago de una indemnizacién por afios de servicio cuando un contrato de trabajo
llega a su fin por causas no imputable al trabajador. Normalmente esto corresponde a la proporcion de un mes de remuneracion por cada afio de
servicio y conforme a los contratos colectivos vigentes. Este beneficio ha sido definido como un beneficio de largo plazo.

Por otro lado, el Grupo ha convenido un premio de antigliedad con algunos de sus trabajadores que es cancelado sobre la base de un porcentaje de
su sueldo de acuerdo a una tabla definida. Este beneficio ha sido definido como un beneficio de largo plazo.

Las obligaciones de indemnizacion por afos de servicio y los premios de antigliedad son calculadas de acuerdo a valorizaciones realizadas por un
actuario independiente, utilizando el método de unidad de crédito proyectada segun lo establecido en NIC 19, las cuales se actualizan en forma
periddica. La obligacion reconocida en el estado de situacion financiera representa el valor actuarial de la obligacion de indemnizacion por afos de
servicio y de premio de antigliedad. Las utilidades y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en otros resultados integrales.

Los costos asociados a los beneficios de personal, relacionados con los servicios prestados por los trabajadores durante el ano, son cargados a
resultados integrales en el periodo que corresponde.

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son
establecidos en conjunto con un actuario externo a la Sociedad. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento anual, los aumentos esperados en
las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

El importe de los pasivos actuariales netos devengados al cierre del ejercicio se presenta en el rubro Provisiones por beneficios a los empleados
corrientes y no corrientes del Estado de Situacion Financiera Consolidado.

u. Provisiones - Las obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse
perjuicios patrimoniales para la Compania cuyo importe y momento de cancelacion son indeterminados y se registran como provisiones por el valor
actual del importe mas probable que se estima que la Compania tendra que desembolsar para cancelar la obligacion.

Las provisiones son re-estimadas periédicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre
contable, para lo cual la Compafia considera también la probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos de monto incierto o contingente.
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Las estimaciones se han realizado considerando la informacion disponible a la fecha de emision de los presentes estados financieros sin embargo, los
acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas en los préximos ejercicios (de forma prospectiva como un cambio de estimacion).

v. Pasivos contingentes - Corresponden a obligaciones presentes legales o asumidas, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya
cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Los pasivos contingentes, son obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados, cuya informacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera
de control de la empresa, u obligaciones presentes surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya
liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

La Compafiia no registra activos ni pasivos contingentes, salvo aquellos que deriven de los contratos de caracter oneroso, los cuales se registran
como provision y son revisados a la fecha de cada estado de situacion financiera para ajustarlos de forma tal que reflejen la mejor estimacion.

w. Reconocimiento de ingresos - Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econémicos fluiran a la Compafia y
puedan ser confiablemente medidos. Los siguientes criterios especificos de reconocimiento también deben ser cumplidos antes de reconocer ingresos.

Venta de bienes - Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando los riesgos y los beneficios significativos de la propiedad de los bienes
han sido traspasados al comprador, generalmente al despachar los bienes.

La Compania no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la
propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos.

El importe de los ingresos pueda medirse con fiabilidad;

Es probable que el Grupo reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion; y

Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.

Ingresos por prestacion de servicios - Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen considerando el grado de
realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

Ingresos por intereses - Los ingresos son reconocidos a medida que los intereses son devengados en funcidn del principal que esta pendiente de
pago y de la tasa de interés aplicable.

x. Ganancias por accién - La ganancia basica por accion se calcula como el cuociente entre la ganancia (pérdida) neta del periodo atribuible a la
Compania y el numero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma en circulacion durante dicho periodo, sin incluir el nimero medio de
acciones de la Compania en poder de alguna sociedad filial, si en alguna ocasion fuera el caso. CINTAC S.A. y filiales no han realizado ningun tipo de
operacion de potencial efecto dilusivo que suponga una ganancia por accion diluido diferente del beneficio basico por accion.

y. Dividendos - La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo al cierre de cada periodo en los estados financieros,
en funcion de la politica de dividendos acordada por la Junta General Ordinaria de Accionistas. Se determina el monto de la obligacién con los
accionistas, neta de los dividendos provisorios que se hayan aprobado en el curso del afio, y se registran contablemente en el rubro “Cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar” o en el rubro “Cuentas por pagar a entidades relacionadas” segun corresponda, con cargo a una cuenta
incluida en el patrimonio neto denominada “Ganancia (pérdida) acumuladas”.

z. Inversiones en Filiales (Combinacién de negocios) - Las combinaciones de negocios estan contabilizadas usando el método de compra.
Esto involucra el reconocimiento de activos identificables (incluyendo activos intangibles anteriormente no reconocidos) y pasivos (incluyendo pasivos
contingentes y excluyendo reestructuraciones futuras) del negocio adquirido al valor justo.

La plusvalia comprada adquirida en una combinacién de negocios es inicialmente medida como el exceso del costo de la combinacion de negocios
sobre el interés la Compafia en el valor justo neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes identificables de la adquisicion. Para los propoésitos
de pruebas de deterioro, la Plusvalia comprada en una combinacion de negocios es asignado desde la fecha de adquisicion a cada unidad generadora
de efectivo de la Compafiia o grupos de unidades generadoras de efectivo que se espera seran beneficiadas por las sinergias de la combinacion, sin
perjuicio de si otros activos o pasivos de la Compafia son asignados a esas unidades o grupos de unidades.

Cuando la Plusvalia comprada forma parte de una unidad generadora de efectivo (grupo de unidades generadoras de efectivo) y parte de la operacion
dentro de esa unidad es enajenada, la plusvalia comprada asociada con la operacion enajenada es incluida en el valor libro de dicha operacion para
determinar las utilidades o pérdidas por enajenacion de dicha operacion. La plusvalia comprada enajenada en esta circunstancia es medida en base
a los valores relativos de la operaciéon enajenada y la porcion retenida de la unidad generadora de efectivo.

Cuando se venden filiales, la diferencia entre el precio de venta y los activos netos mas diferencias de conversion acumulada y la plusvalia comprada
no amortizada son registrados como cargo o abono a resultados.

aa. Arrendamientos - Existen dos tipos de arrendamientos:

i) Arrendamientos financieros: es el caso en que el arrendador transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo al arrendatario. La propiedad del activo, en su caso, puede o no ser transferida.
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Cuando las sociedades del Grupo CINTAC, actuan como arrendatarias de un bien en arrendamiento financiero, el costo de los activos
arrendados se presenta en el estado de situacion financiera consolidado, segun la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultaneamente,
se registra un pasivo en el estado de situacion financiera por el mismo importe. Dicho importe sera el menor entre el valor razonable del bien
arrendado o la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, segun sea el caso, el precio de ejercicio de la opcion
de compra.

Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de las propiedades, planta y equipo de uso propio o en el plazo
del arrendamiento, cuando éste sea mas corto.

Los gastos financieros derivados de la actualizacion financiera del pasivo registrado se cargan en el rubro “Costos financieros” de los resultados
integrales consolidados.

ii) Arrendamientos operativos: Los arrendamientos en los cuales la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos los riesgos y
beneficios que recaen sobre el activo permanecen en el arrendador, son clasificados como operativos.

ab. Clasificacion de saldos en corriente y no corriente - En el estado de situaciéon financiera consolidado adjunto, los saldos se clasifican
en funcion de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo. En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento
a largo plazo esté asegurado a discrecion de la Compania, mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo
plazo, podrian clasificarse como pasivos no corrientes.

ac. Medio ambiente - Los desembolsos relacionados con el medio ambiente, se reconocen en los resultados del gjercicio 0 periodo en que se
incurren.

3.3 Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF) y Cambios Contables
Nuevos pronunciamientos contables
a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados financieros:

FECHA DE APLICACION
NUEVAS INTERPRETACIONES OBLIGATORIA
CINIIF 21, Gravamenes Periodos anuales
Esta nueva interpretacion proporciona orientacion sobre cuando reconocer un pasivo por un gravamen impuesto por un iniciados en o después

gobierno, tanto para los gravdmenes que se contabilicen de acuerdo con la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos  del 1 de enero de 2014
Contingentes y aquellos en los que el tiempo y la cantidad de la tasa es cierto. La interpretacion identifica el hecho generador

de obligaciones para el reconocimiento de un pasivo como la actividad que provoca el pago de la tasa, de conformidad con la

legislacion pertinente. Se ofrece la siguiente orientacion sobre el reconocimiento de un pasivo para pagar gravamenes:

- El pasivo se reconoce progresivamente si el hecho generador se produce durante un periodo de tiempo

- Si la obligacioén se activa al alcanzar un umbral minimo, el pasivo se reconoce cuando se alcanza ese umbral minimo

FECHA DE APLICACION
ENMIENDAS A NIIF OBLIGATORIA
NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentacion — Aclaracion de requerimientos para el neteo de activos y pasivos financieros Periodos anuales
Modifica los requerimientos de contabilizacion y revelacion relacionados con el neteo de activos y pasivos financieros. iniciados en o después
Especificamente, aclara el significado de “en la actualidad tiene el derecho legalmente ejecutable de neteo” y “realizacion del 1 de enero de 2014

simultanea”. Permite la aplicacion anticipada.

Entidades de Inversion — Modificaciones a NIIF 10, Estados Financieros Consolidados; NIIF 12 Revelaciones de Participaciones  Periodos anuales

en Otras Entidades y NIC 27 Estados Financieros Separados iniciados en o después
Proporciona una exencion para la consolidacion de filiales bajo NIIF 10 Estados Financieros Consolidados para entidades que del 1 de enero de 2014
cumplan la definicion de “entidad de inversion”, tales como ciertos fondos de inversion. En su lugar, tales entidades mediran

sus inversiones en filiales a valor razonable a través de resultados en conformidad con NIIF 9 Instrumentos Financieros o NIC 39

Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion.

Las modificaciones también exigen revelacion adicional con respecto a si la entidad es considerada una entidad de inversion,

detalles de las filiales no consolidadas de la entidad, y la naturaleza de la relacion y ciertas transacciones entre la entidad de

inversion y sus filiales. Por otra parte, las modificaciones exigen a una entidad de inversion contabilizar su inversion en una filial

de la misma manera en sus estados financieros consolidados como en sus estados financieros individuales (o solo proporcionar

estados financieros individuales si todas las filiales son no consolidadas). La fecha efectiva de estas modificaciones es para

periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2014. Se permite la aplicacion anticipada.

NIC 36, Deterioro de Activos- Revelaciones del importe recuperable para activos no financieros Periodos anuales
Se modifica la NIC 36 Deterioro del valor de los activos para reducir las circunstancias en que se exige que el importe iniciados en o después
recuperable de los activos o unidades generadoras de efectivo sea revelado, aclarar las revelaciones que se requieren, y la del 1 de enero de 2014

introduccion de un requisito explicito de revelar la tasa de descuento utilizada para determinar el deterioro (o reversiones), donde
se determina la cantidad recuperable (basado en el valor razonable menos los costos de disposicion), utilizando la técnica del
valor presente.
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NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medlicion — Novacion de derivados y continuacion de contabilidad de
cobertura

Esta modificacion permite la continuacion de la contabilidad de cobertura (bajo NIC 39) cuando un derivado es novado a una
contraparte central y se cumplen ciertas condiciones. Una novacion indica un evento donde las partes originales a un derivado
acuerdan que una o mas contrapartes de compensacion remplazan a su contraparte original para convertirse en la nueva
contraparte para cada una de las partes. Para aplicar las modificaciones y continuar con contabilidad de cobertura, la novacion
a una parte central debe ocurrir como consecuencia de una ley o regulacion o la introduccion de leyes o regulaciones. Las
modificaciones deben ser aplicadas para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2014. Se permite la
aplicacion anticipada.

NIC 19, Beneficios a los empleados — Planes de beneficio definido: Contribuciones de Empleados

Las modificaciones permiten que las contribuciones que son independientes del nimero de afios de servicio para ser
reconocidos como una reduccion en el costo por servicio en el periodo en el cual el servicio es prestado, en lugar de asignar las
contribuciones a los periodos de servicio. Otras contribuciones de empleados o terceros se requiere que sean atribuidas a los
periodos de servicio ya sea usando la férmula de contribucién del plan o sobre una base lineal. Las modificaciones son efectivas
para periodos que comienzan en o después del 1 de julio de 2014, se permite la aplicacion anticipada.

Mejoras Anuales Ciclo 2010 — 2012 mejoras a seis NIIF

NIIF 2 Pagos basados en acciones. Modifica las definiciones de “condiciones de adquisicién de derechos” y “condiciones de
mercado”, y afade las definiciones de “condicién de rendimiento “ y “condiciones de servicio”.

NIIF 3 Combinaciones de Negocios. Contabilizacién de consideraciones contingentes en una combinacion de negocio, y en la
contabilizacion de activo o pasivo a valor razonable al cierre del ejercicio.

NIIF 8 Segmentos de Operacion. Requiere la revelacion de los juicios hechos por la administracion en la aplicacion de los
criterios de agregacion a los segmentos operativos.

NIIF 13 Mediciones de Valor Razonable. Aclara que la emision de la NIIF 13y la modificacion de NIIF 9 y NIC 39 no eliminan la
posibilidad de medir ciertos créditos y cuentas por pagar a corto plazo sin proceder a descontar.

NIC 16 Propiedad, Planta y Equipo, NIC 38 Activos Intangibles. Aclara que el importe bruto de la propiedad, planta y equipo se
ajusta de una manera consistente con una revalorizacion del valor en libros.

NIC 24 Revelaciones de Partes Relacionadas. Los pagos a las entidades que prestan servicios de Administracion se deben divulgar.

Mejoras Anuales Ciclo 2011 — 2013 mejoras a cuatro NIIF

NIIF 1 Adopcién por Primera Vez de las NIIF. Aclara qué versiones de las NIIF se pueden utilizar en la adopcion inicial.

NIIF 3 Combinaciones de Negocios. Aclara que la NIIF 3 excluye de su ambito un acuerdo conjunto.

NIIF 13 Mediciones de Valor Razonable. Alcance de la excepcion de cartera (parrafo 52).

NIC 40 Propiedad de Inversion. Interrelacion entre NIIF 3 y NIC 40, al clasificar la propiedad como propiedad de inversion o
propiedad ocupada.

La aplicacion de estas normas no ha tenido un impacto significativo en los montos reportados en estos estados financieros, sin embargo, podrian

afectar la contabilizacion de futuras transacciones o acuerdos.

b)

NUEVAS NIIF

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Esta Norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion de activos financieros. NIIF 9 especifica como

una entidad deberia clasificar y medir sus activos financieros a costo amortizado o fair value. Requiere que todos los activos
financieros sean clasificados en su totalidad sobre la base del modelo de negocio de la entidad para la gestion de activos
financieros y las caracteristicas de los flujos de caja contractuales de los activos financieros. Los activos financieros son
medidos ya sea a costo amortizado o valor razonable. Solamente los activos financieros que sean clasificados como medidos a
costo amortizados seran probados por deterioro.

El 19 de Noviembre de 2013, el IASB emitié una version revisada de NIIF 9, la cual introduce un nuevo capitulo a NIIF 9

sobre contabilidad de cobertura, implementando un nuevo modelo de contabilidad de cobertura que esta disefiado para

estar estrechamente alineado con como las entidades llevan a cabo actividades de administracion de riesgo cuando cubre

la exposicion de riesgos financieros y no financieros. La version revisada de NIIF 9 permite a una entidad aplicar solamente

los requerimientos introducidos en NIIF 9 (2010) para la presentacion de las ganancias y pérdidas sobre pasivos financieros
designados para ser medidos a valor razonable con cambios en resultados sin aplicar los otros requerimientos de NIIF 9, lo que
significa que la porcién del cambio en el valor razonable relacionado con cambios en el riesgo de crédito propio de la entidad
puede ser presentado en otro resultado integral en lugar de resultados.

NIIF 14, Diferimiento de Cuentas Regulatorias

Esta Norma permite a una entidad que esté adoptando por primera vez las IFRS, continuar con las cuentas “diferidas de
regulacion” conforme a su anterior GAAP, tanto en la adopcion inicial de IFRS como en estados financieros subsecuentes.

CINTAC S.A.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2014

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de julio de 2014

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de julio de 2014

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de julio de 2014

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de aplicacion aun no esta vigente:
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OBLIGATORIA
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NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con clientes

NIIF 15 proporciona un modelo Unico basado en principios, de cinco pasos que se aplicara a todos los contratos con los
clientes.

Los cinco pasos en el modelo son las siguientes:

- |dentificar el contrato con el cliente Periodos anuales
- |dentificar las obligaciones de desempeno en el contrato iniciados en o después
- Determinar el precio de la transaccion del 1 de enero de 2017

- Asignar el precio de transaccion de las obligaciones de ejecucion en los contratos

- Reconocer ingreso cuando la entidad satisface una obligacion de desempefo.

Se ofrece orientacion sobre temas tales como el punto en que se reconoce los ingresos, y diversos asuntos relacionados.
También se introducen nuevas revelaciones sobre los ingresos.

FECHA DE APLICACION
ENMIENDAS A NIIF OBLIGATORIA

Contabilizacién de las adquisiciones por participaciones en operaciones conjuntas (enmiendas a NIIF 11)

Modifica la NIIF 11 Acuerdos conjuntos para exigir a una entidad adquirente de una participacion en una operacion conjunta en  Periodos anuales

la que la actividad constituye un negocio (tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones de negocios) a: iniciados en o después
- aplicar todas las combinaciones de negocios que representan los principios de la NIIF 3 y otras NIIF del 1 de enero de 2016
- revelar la informacion requerida por la NIIF 3y otras NIIF para las combinaciones de negocios.

Aclaracion de los métodos aceptables de Depreciacion y Amortizacién (enmiendas a la NIC 16 y NIC 38)

Aclara que un método de amortizacion que se basa en los ingresos que se genera por una actividad que incluye el uso de un
activo no es apropiado para la propiedad, planta y equipo

- introduce una presuncién refutable de que un método de amortizacion que se basa en los ingresos generados por una
actividad que incluye el uso de un activo intangible es inapropiado, que sélo puede ser superado en circunstancias limitadas en
las que el activo intangible se expresa como una medida de los ingresos, o cuando se pueda demostrar que los ingresos y el
consumo de los beneficios econdémicos del activo intangible estan altamente correlacionados

- aflade una guia que las futuras reducciones en el precio de venta de un elemento que se produce utilizando un activo podrian
indicar la expectativa de la obsolescencia tecnoldgica o comercial del activo, lo que, a su vez, podria reflejar una reduccion de
los beneficios econdémicos futuros incorporados al activo.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2016

Agricultura: Plantas productivas (enmiendas a la NIC 16 y NIC 41)

Introduce el término “plantas para producir frutos” en el ambito de aplicacion de la NIC 16 en lugar de la NIC 41, lo que permite

este tipo de activos se contabilicen como una propiedad, planta y equipo y medicion posterior al reconocimiento inicial sobre la  Periodos anuales

base del costo o revaluacion de acuerdo con la NIC 16. iniciados en o después
La definicion de «plantas para producir frutos” como una planta viva que se utiliza en la produccion o suministro de productos del 1 de enero de 2016
agricolas, que se espera tener los productos para mas de un punto y tiene un riesgo remoto de que se venden como productos

agricolas.

Método de la participacion en los estados financieros separados (enmiendas a la NIC 27) Periodos anuales
Permite que las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas, sean opcionalmente valoradas usando el método  iniciados en o después
de la participacion, en los estados financieros individuales. del 1 de enero de 2016

Venta o Aportacion de activos entre un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto (enmiendas a NIIF 10 y NIC 28)
Modificacion para aclarar el tratamiento de la venta o la aportacion de los activos de un inversor a la asociada o negocio
conjunto, de la siguiente manera:

- requiere el pleno reconocimiento en los estados financieros del inversor de las ganancias y pérdidas que surjan de la venta o

aportacion de activos que constituyen un negocio (tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones de negocios) Periodos anuales
- requiere el reconocimiento parcial de las ganancias y pérdidas donde los activos no constituyen un negocio, es decir, una iniciados en o después
ganancia o pérdida es reconocida sélo en la medida de los intereses de los inversores no relacionados a dicha asociada o del 1 de enero de 2016

negocio conjunto.

Estos requisitos se aplican independientemente de la forma juridica de la transaccion, por ejemplo, si la venta o aportacion de
activos se produce por una transferencia de acciones del inversor en una subsidiaria que posee los activos (lo que resulta en la
pérdida de control de la filial), o por la venta directa de los mismos activos.

Iniciativa de Revelacion (enmiendas a NIC 1)

El 18 de diciembre de 2014, el IASB agregd una iniciativa en materia de revelacion de su programa de trabajo 2013, para Periodos anuales
complementar el trabajo realizado en el proyecto del Marco Conceptual. La iniciativa estd compuesta por una serie de proyectos iniciados en o después
mas pequenos que tienen como objetivo estudiar las posibilidades para ver la forma de mejorar la presentacion y revelacion de  del 1 de enero de 2016
principios y requisitos de las normas ya existentes.

Entidades de Inversion: Aplicacion de la excepcién de Consolidacion (enmiendas a NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28)

El 18 de diciembre de 2014, el IASB ha publicado Entidades de Inversion: aplicacion de la excepcion de Consolidacion, Periodos anuales
enmiendas a NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, NIIF 12 Informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades, iniciados en o después
y NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos (2011) para abordar los problemas que han surgido en el contexto de  del 1 de enero de 2016
la aplicacion de la excepcion de consolidacion de entidades de inversion.

Mejoras Anuales Ciclo 2012 — 2014 mejoras a cuatro NIIF
Hace enmiendas a las siguientes normas:
NIIF 5 - Agrega una guia especifica en la NIIF 5 para los casos en los que una entidad reclasifica un activo mantenido para la

venta a mantenidos para distribuir o viceversa, y los casos en los que la mantencién para distribuir es discontinuada. Periodos anuales
NIIF 7 - Orientacion adicional para aclarar si un contrato de prestacion de servicios es la implicacion continuada en un activo iniciados en o después
transferido, y aclaraciones sobre revelaciones de compensacion en los estados financieros intermedios condensados. del 1 de julio de 2016

NIC 9 - Aclara que los bonos corporativos de alta calidad utilizados en la estimacion de la tasa de descuento para los beneficios
post-empleo deben estar denominados en la misma moneda que los beneficios a pagar.
NIC 34 - Aclara el significado de “en cualquier parte en el reporte interino” y requiere una referencia cruzada.

MEMORIA ANUAL 2014



La Administracion de la Compania estima que la futura adopcion de las normas e interpretaciones antes descritas no tendra un impacto significativo
en los estados financieros consolidados.

c) Cambio Contable

LLa Superintendencia de Valores y Seguros, en virtud de sus atribuciones, con fecha 17 de octubre de 2014 emiti6 el Oficio Circular N°856 instruyendo
a las entidades fiscalizadas a registrar en el gjercicio respectivo contra patrimonio, las diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos
diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780.

Este pronunciamiento difiere de lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), que requieren que dicho efecto sea
registrado contra resultados del ejercicio. Esta instruccion emitida por la SVS significé un cambio en el marco de preparacion y presentacion de
informacién financiera adoptada hasta esa fecha, dado que el marco anterior (NIIF) requiere ser adoptado de manera integral, explicita y sin reservas.

El efecto de este cambio en las bases de contabilidad significo un cargo a los resultados acumulados por un importe de MUS$913, que de acuerdo
a NIIF deberia ser presentado con cargo a resultados del ano.

Para todas las otras materias relacionadas con la presentacion de sus estados financieros consolidados, la Compania utiliza las Normas Internacionales
de Informacioén Financiera, emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”).

A GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS Y DEFINICION DE COBERTURA

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de
manera significativa el valor econémico de sus flujos, sus activos y, en consecuencia, sus resultados. Las politicas de Administracion de riesgo son
aprobadas y revisadas periddicamente por CINTAC S.A.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania, una caracterizacion y cuantificacion de éstos para CINTAC S.A.,
asi como una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compania.

a. Riesgo de mercado - Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de cambio, precios de
productos, etc., produzcan pérdidas econdémicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizacion de pasivos, debido a la nominacion
0 indexacion de éstos a dichas variables.

Las politicas en la administracion de estos riesgos son establecidas por CINTAC S.A. Esta define estrategias especificas en funcion de los analisis
periddicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés.

a.1) Riesgo de tipo de cambio - La Companhia esta expuesta a riesgo de tipo de cambio dada la naturaleza de sus operaciones, las que
involucran transacciones en monedas distintas al dolar estadounidense, principalmente pesos chilenos.

Conrespecto alas partidas del estado de situacion, las principales partidas expuestas son las cuentas por cobrar (denominadas mayoritariamente
en pesos chilenos), las inversiones financieras en depodsitos a plazo en pesos chilenos y los pasivos financieros contratados en moneda local
PEsOs.

La Administracion de la Compafia ha decidido ejecutar operaciones de coberturas para mitigar los riesgos cambiarios de las cuentas por
cobrar.

Al 31 de diciembre de 2014, Cintac S.A. tiene una posicion contable pasiva en relacion a otras monedas distintas al dolar estadounidense
(pasivos mayores que activos denominados en otras monedas) por un monto de MMUS$2,5. Si la variacion de los tipos de cambio
(mayoritariamente pesos chilenos respecto al dolar) se apreciara o depreciara en un 10% se estima que el efecto sobre los resultados de la
Compania seria una ganancia o pérdida promedio de MMUS$0,25 respectivamente, adicionalmente la Compaia se ve afectada a diferencias
de cambio realizadas sujetas a la conversion de actividades propias de la operacién denominadas en moneda pesos y convertidas al tipo de
cambio observado del dia, tales como el pago de clientes, el pago a proveedores, las inversiones periddicas de excedente de caja, etc., las que
podrian afectar los resultados en forma mensual siendo acumulados sus efectos y complementandose al cierre de resultados con la variacion
de saldos monetarios al final del periodo.

El monto acumulado al 31 de diciembre de 2014, frente a una depreciacion anual del peso chileno respecto del dolar, el resultado después de
impuestos de la Compariia correspondié a una variacion negativa de MMUS$3,2.

a.2) Riesgo de tasa de interés - La estructura de financiamiento de CINTAC S.A. considera una composicion principalmente afecto a tasa
variable. La porcion del financiamiento afecto a tasa de interés variable, consiste en la tasa flotante LIBOR 180 dias mas un spread, para
el financiamiento en dolares estadounidenses.

Las politicas en la Administracion de estos riesgos son establecidas por CINTAC S.A. Esta define estrategias especificas en funcion de los
analisis periddicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés.

La deuda financiera total de CINTAC S.A. al 31 de diciembre de 2014 se resume en el siguiente cuadro, desglosada entre deuda a tasa fija y
deuda a tasa variable:
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TASA FIJA TASA VARIABLE TOTAL

MUS$ MUS$ MUS$
Deuda bancaria corto plazo 28.904 27.492 56.396
Deuda bancaria largo plazo - 40.014 40.014
Instrumentos derivados 666 666
Arrendamiento financiero 48 - 48

Al 31 de diciembre de 2014, Cintac S.A. posee pasivos financieros a tasa variable por un monto de MUS$67.506, por lo tanto, este monto se
encuentra afecto a variaciones en los flujos de intereses producto de cambios en la tasa de interés de mercado. Ante un aumento o disminucion
de un 10% (sobre la tasa media de financiamiento variable equivalente al 2,2%) se estima que los gastos financieros anuales de la Compania se
incrementarian o disminuirian en MUS$102.

Las tasas de interés de las obligaciones financieras estan fijadas contractualmente por un periodo de 6 meses y, por ende, no hay variacion entre los
flujos de fondos destinados a la cancelacion de los intereses y los valores provisionados a la fecha de cierre de los estados financieros. Estas tasas
son revisadas en la fechas de pago de los respectivos intereses.

b. Riesgo de crédito - Este riesgo esta referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones financieras con CINTAC. Dentro de las
partidas expuestas a este riesgo se distinguen 3 categorias:

b.1) Activos financieros

Corresponde a los saldos de efectivo y equivalentes al efectivo, depdsitos a plazo y valores negociables en general. La capacidad de CINTAC
de recuperar estos fondos a su vencimiento depende de la solvencia del banco en el que se encuentren depositados por lo que el riesgo de
crédito al que esta expuesto el efectivo y equivalente al efectivo esta limitado debido a que los fondos estan depositados en bancos de alta
calidad crediticia, segun las clasificaciones de crédito de clasificadoras de riesgo internacionales y limitados en montos por entidad financiera,
de acuerdo a la politica de inversiones vigente de la Compania.

b.2) Deudores por ventas
El riesgo de crédito se refiere de que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
Cintac S.A. y filiales principalmente en sus deudores por venta.

En lo que respecta a los deudores por venta la Compania ha definido politicas que permitan controlar el riesgo de pérdidas por incobrabilidad
y por incumplimiento en sus pagos a través de la contratacion de seguros de créditos que minimizan la exposicion al riesgo.

Adicionalmente, Cintac S.A. y sus filiales, mantiene una cartera diversificada por tipo, tamafno y sector, que le permite de mejor manera
administrar y disminuir considerablemente la volatilidad de este riesgo, por tanto la operacion no depende de un cliente en particular, lo que
minimiza los riesgos ante una eventual crisis que pudiera afectar a un cliente especifico.

La méxima exposicion al riesgo de crédito de la Compafia se presenta a continuacion:

MAXIMA EXPOSICION
31.12.2014 31.12.2013

NOTA MUS$ MUS$

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

corrientes y no corrientes 7 50.745 76.544
Cartera con Seguro de Crédito (36.400) (52.226)
TOTALES 14.345 24.318

b.3) Cuentas por cobrar a empresas relacionadas

En cuentas por cobrar a empresas relacionadas se registran saldos a corto y largo plazo con Tubos Argentinos S.A., segun se describe en
nota 8 b). De acuerdo con el actual marco cambiario en Argentina para el acceso a délares estadounidenses y los efectos que esta medida
ha ocasionado en la economia argentina y en especial a la industria en la que participa Tubos Argentinos S.A., la Compania y esta empresa
relacionada se encuentran implementando continuamente la forma para realizar los traspasos de fondos a la Compafia para el pago de estas
cuentas por cobrar. La Compafia estima que el comportamiento de pago y los antecedentes disponibles de esta sociedad relacionada
disminuyen los riesgos de incobrabilidad.

c. Riesgo de liquidez - Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compafia para amortizar o refinanciar a precios de mercado razonables los
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de negocios con fuentes de financiamiento estables.

La Comparia estima que la generacion de flujos de fondos para hacer frente a las obligaciones financieras es suficiente, permitiendo eventuales
distribuciones de dividendos a sus accionistas.
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Por otra parte la Compania estima que el grado de endeudamiento es adecuado a los requerimientos de sus operaciones normales y de inversion,
establecidos en su plan quinquenal.

La siguiente tabla muestra el perfil de vencimientos de capital de las obligaciones financieras de CINTAC vy filiales vigentes al 31 de diciembre de 2014:

ANO DE VENCIMIENTO

2015 2016 2017 2018 Y MAS TOTAL

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deuda bancaria 69.741 18.383 13.336 - 96.410
Instrumentos de Coberturas 666 - - - 666
Arrendamiento financiero 43 B - - 48
Cuentas por pagar a empresas relacionadas 1.144 - - - 1.144
TOTALES 71.594 13.338 13.336 - 98.268

d. Riesgo de precio de commaodities - Las operaciones de la Compania estan expuestas a las variaciones en el precio del acero y en menor medida
de los insumos necesarios para la produccion (pintura, petroleo, energia, productos quimicos, entre otros), cuyos niveles son determinados por la
oferta y demanda en los distintos mercados. Con el objeto de minimizar los riesgos de variacion de precio de sus materias primas (precio del acero),
la Compania tiene como objetivo mantener una cantidad dptima de existencias que le permitan satisfacer las demandas de sus clientes y evitar asf los
excesos de inventarios y mayores costos por capital de trabajo inmovilizado.

Al 31 de diciembre de 2014, Cintac S.A. tiene inventarios por un monto de MMUS$141. Si el precio del acero se apreciara o depreciara en un 10%
se estima que el efecto sobre los resultados de la Compafiia seria una ganancia o pérdida promedio de MMUS$14 respectivamente, adicionalmente
la Compania se ve afectada a diferencias de cambio realizadas sujetas a la conversion de actividades propias de la operacion denominadas en
moneda pesos y convertidas al tipo de cambio observado del dia, tales como el pago de clientes, el pago a proveedores, las inversiones periddicas
de excedente de caja, etc., las que podrian afectar los resultados en forma mensual siendo acumulados sus efectos y complementandose al cierre de
resultados con la variacion de saldos monetarios al final del periodo.

A REVELACIONES DE LAS ESTIMACIONES Y LOS SUPUESTOS QUE LA ADMINISTRACION HAYA
REALIZADO AL APLICAR LAS POLITICAS CONTABLES DE LA ENTIDAD

LLa aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de estimaciones y supuestos que afectaran los montos a
reportar de activos y pasivos a la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos durante el periodo de reporte. La Administracion
del Grupo, necesariamente efectuara juicios y estimaciones que tendran un efecto significativo sobre las cifras presentadas en los estados financieros
bajo NIIF. Cambios en los supuestos y estimaciones podrian tener un impacto significativo en los estados financieros bajo NIIF.

Un detalle de las estimaciones y juicios usados mas criticos son los siguientes:

a. Vida util econémica de activos - Con excepcion de los terrenos, los activos tangibles son depreciados linealmente sobre la vida Util econdmica.
La Administracion revisa anualmente las bases usadas para el célculo de la vida Util.

b. Deterioro de activos - La Compania revisa el valor libro de sus activos tangibles e intangibles para determinar si hay cualquier indicio que el valor
libro no puede ser recuperable de acuerdo a lo indicado en la NIC36. Si existe dicho indicio, el valor recuperable del activo se estima para determinar el
alcance del deterioro. En la evaluacion de deterioro, los activos que no generan flujo efectivo independiente son agrupados en una unidad generadora
de efectivo (“UGE”) apropiada. El monto recuperable de estos activos o UGE, es medido como el mayor valor entre su valor justo (metodologia flujos
futuros descontados) y su valor libro.

La Administracion necesariamente aplica su juicio en la agrupacion de los activos que no generan flujos de efectivo independientes y también en la
estimacion, la periodicidad y los valores del flujo de efectivo subyacente en los valores del célculo. Cambios posteriores en la agrupacion de la UGE
o la periodicidad de los flujos de efectivo podria impactar los valores libros de los respectivos activos.

c. Provision de beneficios al personal - Los costos esperados de indemnizaciones por afos de servicio relacionados con los servicios prestados
por los trabajadores durante el afo son cargados a resultados del periodo. Cualquier ganancia o pérdida actuarial, la cual puede surgir de diferencias
entre los resultados reales y esperados o por cambios en los supuestos actuariales, son reconocidos directamente en otros resultados integrales.

Los supuestos que se refieren a los costos esperados son establecidos en conjunto con un actuario externo a la Compafia. Estos supuestos incluyen
las hipdtesis demograficas, la tasa de descuento y los aumentos esperados en las remuneraciones.

d. Deterioro de activos financieros - En el caso de los activos financieros que tienen origen comercial, la Compafiia tiene definida una politica para

el registro de provisiones por deterioro en funcion de la incobrabilidad del saldo vencido, la cual es determinada en base a un andlisis de la antigiedad,
recaudacion histérica y el estado de la recaudacion de las cuentas por cobrar.
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e. Valor justo de los derivados y otros instrumentos financieros - Tal como se describe en nota 4, la Administracion usa su criterio al seleccionar
una técnica de valorizaciéon apropiada de los instrumentos que no se cotizan en un mercado activo. Se aplican las técnicas de valorizacion usadas
comunmente por los profesionales del mercado. En el caso de los instrumentos financieros derivados, se forman las presunciones basadas en las
tasas cotizadas en el mercado, ajustada segun las caracteristicas especificas del instrumento. Otros instrumentos financieros se valorizan usando un
analisis de la actualizacion de los flujos de efectivo basado en las presunciones soportadas, cuando sea posible, por los precios o tasas observables
de mercado.

f. Litigios y contingencias - La Compania evalla periédicamente la probabilidad de pérdida de sus litigios y contingencias de acuerdo a las
estimaciones realizadas por sus asesores legales. En los casos en que la Administracion y los abogados de la Compania han opinado que se
obtendran resultados favorables o que los resultados son inciertos y los juicios se encuentran en tramite, no se han constituido provisiones al respecto.
Los resultados fiscales de las distintas sociedades del Grupo, que se declararan ante las respectivas autoridades tributarias en el futuro, que han
servido de base para el registro de los distintos saldos relacionados con los impuestos sobre las ganancias en los presentes estados financieros
consolidados.

g. Estimacion de existencias obsoletas - La Compania ha estimado el riesgo de obsolescencia de sus inventarios, en funcion del estado y rotacion
de los mismos y sus valores netos de realizacion.

h. Estimacion de deudores incobrables - La Compania ha estimado el riesgo de la recuperacion de sus cuentas por cobrar, para los cual ha
establecido porcentajes de provision por tramos de vencimientos menos la aplicacion de los seguros de créditos tomados.

A EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

31.12.2014 31.12.2013
MUS$ MUS$
Caja y bancos 10.214 2.954
Depdsitos a plazo 1.087 851
Otras inversiones 19.639 9.010
TOTALES 30.940 12.815
El detalle de las otras inversiones al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:
31.12.2014 31.12.2013
INSTITUCION FONDO MUTUO MUS$ MUS$
BCI Asset Management BCI Competit 11.637 9.010
Segurity Factoring Segurity Factoring 8.102
TOTAL 19.639 9.010

Los depdsitos a plazo y las otras inversiones, correspondientes a operaciones de fondos mutuos, clasificados como efectivos y equivalentes al
efectivo, vencen en un plazo inferior a tres meses desde su fecha de adquisicion y devengan el interés de mercado para este tipo de inversiones. Estas
inversiones son de alta liquidez, rapidamente realizables en caja y con un bajo riesgo de cambio en su valor.

El efectivo y efectivo equivalente no tiene restricciones de disponibilidad.

La Compania no tiene activos financieros a valor razonable con cambio en resultados.

A DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

a) Del total de deudores comerciales corrientes el porcentaje de deudores nacionales y extranjeros es el siguiente:

DEUDORES DEUDORES

FECHA NACIONALES  EXTRANJEROS
31 de diciembre de 2014 86,26% 18,74%
31 de diciembre de 2013 97,39% 2,61%

La Compafia ha estimado el riesgo de recuperacion de sus cuentas por cobrar, para lo cual ha establecido porcentajes de provision por tramos de
vencimiento menos la aplicacion de los seguros de créditos contratados.
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b) Los valores razonables de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corresponden a los mismos valores comerciales.

TOTAL CORRIENTE TOTAL NO CORRIENTE
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

RUBRO MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deudores por ventas nacionales, neto 36.040 62.873 - -
Deudores por ventas exportacion, neto 6.970 1.981 - -
Documentos por cobrar, neto 6.545 10.254 - -
Deudores varios, neto 1.190 854 326 582
TOTAL 50.745 75.962 326 582

) A continuacién se presentan los saldos por tipos de deudores al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estratificada por antigliedad sobre el

vencimiento::
31.12.14
TOTAL CORRIENTE TOTAL NO CORRIENTE
ACTIVOS POR ACTIVOS POR
PROVISIONES DEUDORES PROVISIONES DEUDORES

ACTIVOS ANTES DEUDORES COMERCIALES ~ ACTIVOS ANTES DEUDORES COMERCIALES
DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS DE PROVISIONES =~ COMERCIALES NETOS DE PROVISIONES ~ COMERCIALES NETOS
POR COBRAR MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deudores por operaciones de crédito 53.631 (4.076) 49.555 -
Deudores varios 1.686 (496) 1.190 -
Sub total Deudores comerciales 55.317 (4.572) 50.745 - - -
Pagos anticipados - 326 326
TOTALES 55.317 (4.572) 50.745 326 - 326
31.12.13

TOTAL CORRIENTE TOTAL NO CORRIENTE
ACTIVOS POR ACTIVOS POR
PROVISIONES DEUDORES PROVISIONES DEUDORES

ACTIVOS ANTES DEUDORES COMERCIALES ~ ACTIVOS ANTES DEUDORES COMERCIALES
DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS DE PROVISIONES =~ COMERCIALES NETOS DE PROVISIONES ~ COMERCIALES NETOS
POR COBRAR MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deudores por operaciones de crédito 80.876 (5.768) 75.108 ®
Deudores varios 1.350 (496) 854 -
Sub total Deudores comerciales 82.226 (6.264) 75.962 - - -
Pagos anticipados - 582 582
TOTALES 82.226 (6.264) 75.962 582 - 582

d) A continuacion se presentan los saldos a nivel de cuenta con seguro y sin seguro al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estratificada por
antigliedad sobre el vencimiento:

31.12.14 CARTERA SIN SEGURO
VENCIDOS = VENCIDOS  VENCIDOS  VENCIDOS VENCIDOS VENCIDOS VENCIDOS VENCIDOS  VENCIDOS

NO ENTRE1Y ENTRE31Y ENTRE61Y ENTRE91Y ENTRE121 ENTRE151 ENTRE181 ENTRE211 SUPERIOR TOTAL TOTAL NO
ANTIGUEDAD DE LAS VENCIDOS 30 DIAS 60 DIAS 90 DIAS 120 DIAS Y 150DIAS Y 180DIAS Y 210DIAS Y250 DIAS A 251 DIAS CORRIENTE CORRIENTE
CUENTAS POR COBRAR MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deudores Comerciales
Bruto 8.751 1.521 580 153 10 38 336 265 138 5.154 16.946
Provisién por deterioro (385) (54) 27 (14) (10) 8) (119 (101) (59) (3.068) (3.791)
Otras cuentas por cobrar 1172 . . . . . . ) . 514 1686 306
Bruto
Provisién por deterioro - - - - - - - - - (496) (496)

TOTALES
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31.12.13 CARTERA SIN SEGURO
VENCIDOS ~ VENCIDOS ~ VENCIDOS  VENCIDOS  VENCIDOS  VENCIDOS  VENCIDOS  VENCIDOS  VENCIDOS

NO ENTRE1Y ENTRE31Y ENTRE61Y ENTREQ1Y ENTRE121 ENTRE151 ENTRE181 ENTRE211 SUPERIOR TOTAL TOTAL NO
ANTIGUEDAD DELAS  VENCIDOS 30 DIAS 60 DIAS 90 DIAS 120DIAS Y 150DIAS Y 180DIAS Y210DIAS Y 250DIAS A251DIAS CORRIENTE CORRIENTE
CUENTAS POR COBRAR VUL MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
gf;‘iores Comerciales 17.031 938 1563 118 497 493 133 355 345 6.977 28,650 -
Provisién por deterioro (492) 86) @7) (10) (44) (317) 68) (169) (162) @.173) (5.548) -
Otras cuentas por cobrar g4 . . . . . . . B 506 1350 580
Bruto
Provisién por deterioro - - - - - - - - - 496 (496) -
TOTALES 17.583 852 1.536 108 453 176 65 186 183 3.806 23.956 582
31.12.14 CARTERA CON SEGURO

VENCIDOS ~ VENCIDOS ~ VENCIDOS ~ VENCIDOS ~ VENCIDOS ~ VENCIDOS ~ VENCIDOS ~ VENCIDOS — VENCIDOS

NO ENTRE1Y ENTRE31Y ENTRE61Y ENTREQ1Y ENTRE121 ENTRE151 ENTRE181 ENTRE211 SUPERIOR ~ TOTAL TOTAL NO
ANTIGUEDAD DE LAS VENCIDOS 30 DIAS 60 DIAS 90 DIAS 120DIAS Y 150DIAS Y 180DIAS Y210DIAS Y250 DIAS A251DIAS CORRIENTE CORRIENTE
CUENTAS POR COBRAR [VIUEH MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deudores Comerciales
e 27.182 5.662 2.142 1111 47 34 48 8 133 318 36.685
Provisién por deterioro (96) 30) ®) (76) ® ) @ (19) 39) (285)
Otras cuentas por cobrar . . . . . . . . . .
Bruto

Provisién por deterioro - - - = g 5 B - R R R B

TOTALES
31.12.13 CARTERA CON SEGURO
NO VENCIDOS VENCIDOS VENCIDOS VENCIDOS VENCIDOS VENCIDOS VENCIDOS VENCIDOS VENCIDOS TOTAL TOTAL NO

VENCIDOS ENTRE1Y ENTRE31Y ENTRE61Y ENTRE91Y ENTRE121 ENTRE151 ENTRE181 ENTRE211 SUPERIOR CORRIENTE CORRIENTE
ANTIGUEDAD DE LAS 30 DIAS 60 DIAS 90DIAS  120DIAS Y 150DIAS Y 180DIAS Y210DIAS Y250DIAS A 251 DIAS
CUENTAS POR COBRAR MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deudores Comerciales
Bruto 38.404 10.090 2.009 1.489 30 3 3 22 - 176 52.226 -
Provision por deterioro (118) (36) (17) (14) 6) (1) (1) (4) - (23) (220) -
Otras cuentas por cobrar . } . . . . . . . . . .
Bruto

Provisién por deterioro - - - = = a B - R R B B

TOTALES
31.12.14 TOTAL CARTERA
VENCIDOS ~ VENCIDOS ~VENCIDOS ~VENCIDOS ~VENCIDOS ~ VENCIDOS ~ VENCIDOS ~ VENCIDOS — VENCIDOS
NO ENTRE1 ~ ENTRE31 ENTRE61 ENTREQ1 ENTRE121 ENTRE151 ENTRE181 ENTRE211 SUPERIOR ~ TOTAL  TOTALNO
VENCIDOS ~ Y30DIAS ~ Y60DIAS  YQ0DIAS Y120DIAS Y150DIAS Y 180DIAS Y210DIAS Y250 DIAS A251DIAS CORRIENTE CORRIENTE
ANTIGUEDAD DE LAS MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
CUENTAS POR COBRAR [IRNIVIIE MUSS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
gre;gores S 35.933 7.183 2.722 1.064 57 72 348 273 271 5.472 53,631 -
Provision por deterioro 481) (84) 19 (90) (18) (14) (121) (102) 78) (3.107) (4.076) -
Otras cuentas por cobrar 1172 . . . . . . . . 514 1686 36
Bruto
Provisién por deterioro - - - - - - - - - (496) (496) -
TOTALES 36.624 7.099 2.741 1.174 39 58 263 17 193 2.383 50.745 326
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31.12.13 TOTAL CARTERA

VENCIDOS = VENCIDOS ~ VENCIDOS ~ VENCIDOS ~ VENCIDOS ~ VENCIDOS = VENCIDOS ~ VENCIDOS ~ VENCIDOS
NO ENTRE1Y ENTRE31Y ENTRE61Y ENTRE91Y ENTRE121 ENTRE151 ENTRE181 ENTRE211 SUPERIOR  TOTAL  TOTALNO
ANTIGUEDAD DELAS ~ VENCIDOS 30 DIAS 60 DIAS 90DIAS  120DIAS  Y150DIAS Y 180DIAS Y210DIAS Y250DIAS A251DIAS CORRIENTE CORRIENTE

CUENTAS POR COBRAR MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
gf&iores Comerciles 55.635 11.028 3572 1607 527 496 136 377 345 7.153 80.876
Provisién por deterioro (610) (122) (44) (24) (50) (318) (69) (179) (162) (4.196) (5.768)
Otras cuentas por cobrar 844 ) . . . . . . . 506 1350 560
Bruto
Provision por deterioro - - - - - - - - - 496 (496)
TOTALES 55.869 10.906 3.528 1.583 3.959 75.962
€) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la informacion referida a la cartera de clientes no repactada y repactada, es la siguiente:
31.12.14
CARTERA NO REPACTADA CARTERA REPACTADA TOTAL CARTERA BRUTA
MONTO MONTO MONTO
NUMERO DE BRUTO NUMERO DE BRUTO NUMERO DE BRUTO
TRAMO DE VENCIMIENTO CLIENTES MUS$ CLIENTES MUS$ CLIENTES MUS$
Al dia 838 37.105 - - 838 37.105
entre 1y 30 dias 196 7.183 - - 196 7.183
entre 31 y 60 dias 425 2.722 - - 425 2.722
entre 61 y 90 dias 51 1.264 - - 51 1.264
entre 91 y 120 dias 240 57 - - 240 57
entre 121 y 150 dias 67 72 - - 67 72
entre 151 y 180 dias 124 384 - - 124 384
entre 181 y 210 dias 39 273 - - 39 273
entre 211 y 250 dias 33 271 - - 33 271
superior a 251 dias 209 5.986 - - 209 5.986
TOTALES 2.222 55.317 - - 2.222 55.317
31.12.13
CARTERA NO REPACTADA CARTERA REPACTADA TOTAL CARTERA BRUTA
MONTO MONTO MONTO
NUMERO DE BRUTO NUMERO DE BRUTO NUMERO DE BRUTO
TRAMO DE VENCIMIENTO CLIENTES MUS$ CLIENTES MUS$ CLIENTES MUS$
Al dia 927 56.479 - - 927 56.479
entre 1y 30 dias 506 11.028 - - 506 11.028
entre 31 y 60 dias 251 3.572 - - 251 3.572
entre 61 y 90 dias 137 1.607 - - 137 1.607
entre 91 y 120 dias 64 527 - - 64 527
entre 121 y 150 dias a7 496 - - a7 496
entre 151 y 180 dias 38 136 - - 38 136
entre 181 y 210 dias 41 377 - - 41 377
entre 211 y 250 dias 27 345 - - 27 345
superior a 251 dias 347 7.659 - - 347 7.659
TOTALES 2.385 82.226 - - 2.385 82.226
31.12.2014 31.12.2013
NUMERO DE MONTO NUMERO DE MONTO
CARTERA PROTESTADA Y EN COBRANZA JUDICAL CLIENTES MUS$ CLIENTES MUS$
Documentos por cobrar protestados 12 128 12 235
Docuemntos por cobrar en cobranza judicial 88 2.491 193 1.813
TOTALES 47 2.619 205 2.048
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31.12.2014 31.12.2014
ACUMULADO ACUMULADO
NUMERO DE MONTO NUMERO DE MONTO
PROVISIONES Y CASTIGOS OPERACIONES MUS$ OPERACIONES MUS$
Provision cartera no repactada 3.350 6.264 3.220 5.859
Provision cartera repactada 1k} (737) 150 1.359
Castigos del periodo 21 (292) (20) (447)
Recuperos del periodo - (663) - (507)
TOTALES 3.384 4.572 3.350 6.264
A SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
a. Accionistas
El detalle de los accionistas mayoritarios de la Compania al 31 de diciembre de 2014, es el siguiente:
AL 81.12.2014 NUMERO DE  PARTICIPACION
NOMBRE ACCIONISTA ACCIONES %
Novacero S.A. 224.014.411 50,93%
Fondo de Inversion Moneda Pionero 49.013.000 11,14%
Cap S.A. 48.514.030 11,03%
AFP Habitat S.A. 30.049.318 6,83%
AFP Provida S.A. 22.914.641 5,21%
AFP Cuprum S.A. 19.759.157 4,49%
Fondo de Inversion Larrain Vial-Beagle 13.036.108 2,96%
MBI Arbitrage Fondo de Inversion 7.658.591 1,74%
BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa 4.995.384 1,14%
Banco de Chile por cuenta de Terceros 2.664.119 0,61%
Compass Group Chile S.A. Adm. Gral. D 2.321.358 0,53%
Moneda Chile Fund Limited 2.300.000 0,52%
Banchile Corredores de Bolsa S.A 2.079.278 0,47%
Otros accionistas 10.497.800 2,39%
TOTALES 439.817.195 100,00%
b. Saldos y transacciones con entidades relacionadas
b.1 Cuentas por cobrar
31.12.2014
NO
CORRIENTE CORRIENTE
90 DIAS
MENOS DE HAS'[A UN TOTAL TOTAL NO
PAIS DE 90 DIAS ANO CORRIENTE CORRIENTE
SOCIEDAD RUT TIPO RELACION ORIGEN MONEDA MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
. . Relacionado a través )
Tubos Argentinos S.A. Extranjera o Aeatn Argentina  US$ 113 1.000 1.113 3.122
oo . . Relacionado a través .
Cia. Siderurgica Huachipato S.A.  94.637.000-2 do Accion Chile CH$ 4 - 4 -
Novacero S.A. 96.925.940-0 Accionista Chile CH$ 3 3 -
Cia. Minera del Pacifico SA.  94.638.000-8 hoacionadoatraves guye g 200 - 200 -

de Accion
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31.12.2013

NO
CORRIENTE CORRIENTE
90 DIAS
MENOS DE HASTA UN TOTAL TOTAL NO
PAIS DE 90 DIAS ANO CORRIENTE  CORRIENTE
SOCIEDAD RUT TIPO RELACION ~ ORIGEN MONEDA MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
. . Relacionado a través )
Tubos Argentinos S.A. Extranjera de Accion Argentina  US$ 896 1.000 1.896 4.021
Cla. Siderurgica Huachipato SA.  94.637.000-2 olacionado através o, CH$ 5 - 5 -
de Accion
. : e Relacionado a través )
Cia. Minera del Pacifico S.A.  94.638.000-8 as el Chile CH$ 380 - 380 -
TOTALES 1.281 1.000 2.281 4.021
b.2 Cuentas por pagar
31.12.2014
CORRIENTE
90 DIAS
MENOS DE HASTA UN TOTAL
PAIS DE 90 DIAS ANO CORRIENTE
SOCIEDAD RUT TIPO RELACION ORIGEN MONEDA MUS$ MUS$ MUS$
o . . Relacionado a través .
Cia. Siderurgica Huachipato S.A. 94.637.000-2 b Aealtn Chile CH$ 66 - 66
Novacero S.A. 96.925.940-0 Accionista Chile CH$ - 886 886
CAP S.A. 91.297.000-0 Accionista Chile CH$ - 192 192
TOTALES 66 1.078 1.144
31.12.2013
CORRIENTE
90 DIAS
MENOS DE HASTA UN TOTAL
PAIS DE 90 DIAS ANO CORRIENTE
SOCIEDAD RUT TIPO RELACION ORIGEN MONEDA MUS$ MUS$ MUS$
Cia. Siderurgica Huachipato S.A. 94.637.000-2 Lelacionadoatraves o CH$ 50 - 50
de Accion
Novacero S.A. 96.925.940-0 Accionista Chile CH$ - 304 304
CAP S.A. 91.297.000-0 Accionista Chile CH$ - 66 66
TOTALES 50 370 420
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Documentos y cuentas por cobrar y pagar a corrientes - Los saldos de documentos y cuentas por cobrar y por pagar corrientes se originan por
operaciones propias del giro de financiamiento y de dividendos por pagar estan expresados en pesos y no devengan intereses.

Documentos y cuentas por cobrar no corrientes - Los saldos por cobrar no corrientes a la ex - filial Tubos Argentinos S.A. se originan por
operaciones de financiamiento e incluyen los pagos que ha efectuado la Comparnia en su calidad de aval de las obligaciones bancarias de la ex - filial
Tubos Argentinos S.A. Estos saldos estan expresados en dolares estadounidenses, devengan intereses mensuales a la tasa LIBOR mas dos puntos
porcentuales, un cargo por aval del 1% anual sobre el saldo avalado y no tienen vencimiento establecido.

En diciembre de 2012, CINTAC S.A. y Tubos Argentinos S.A. acordaron que respecto de la cuenta por cobrar por MUS$5.082 que incluye capital e
intereses, el pago de MUS$1.000 anual y mantener la tasa mensual Libor mas dos puntos porcentuales que se modificara cada 180 dias (al 1 de abril
y 1 de octubre de cada ano). Ademas, Tubos Argentinos S.A. asume el costo de las eventuales retenciones impositivas por los interese devengados,
en la medida que no se logre reemplazar el Tratado Impositivo Chile-Argentina, el cual terminé su vigencia el 31 de diciembre de 2012. La compania
estima que generara los flujos necesarios para pagar dichas obligaciones.

b.3 Transacciones mas significativas y sus efectos en resultados

ACUMULADO
01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12 .2013
EFECTO EN EFECTO EN
RESULTADOS RESULTADOS
DESCRIPCION (CARGO) (CARGO)
NATURALEZA DE  PAIS DE DE LA MONTO ABONO MONTO ABONO
SOCIEDAD LA RELACION ORIGEN TRANSACCION MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Compafiia Siderurgica Huachipato S.A. flEze. IR g Chile Ventas 2 2 348 295
“ " accionista
Relac. Atraves de oy Compras 446 (250) 60.317 (57.308)
accionista g .
REEE AIRESEE g Arriendos 99 99) - -
accionista
. Relac. A traves de .
Tubos Argentinos S.A. e, i Argentina  Ventas 1.007 895 1.460 (1.340)
Relac. A traves de .
i Argentina  Intereses 130 130 147 147
Compafiia Minera del Pacifico Relgo. .A lEhES B Chile Ventas 402 350 1.355 1.250
accionista
. . Pago de
Novacero Accionistas Chile o 303 - 1.868 -
_— ) Pago de
Cap S.A. Accionistas Chile b Enales 66 404

En el caso de las ventas de Tubos Argentinos S.A. a la Compania, éstas se encuentran reguladas por el convenio suscrito por dichas empresas el 28
de enero de 2005 y aprobado por el Comité de Directores y Directorio de la Sociedad, en el sentido que éstas se efectian en términos de equidad
similares a los que habitualmente prevalecen en el mercado.

c. Administracion y alta direccion - Los miembros de la Alta Administracion y demés personas que asumen la gestion del Grupo, asi como
los accionistas o las personas naturales o juridicas a las que representan, no han participado al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013,
en transacciones inhabituales y / o relevantes de la Compafiia.

La Compafia es administrada por un Directorio compuesto por 7 miembros, los que permanecen por un periodo de 3 afos con posibilidad de ser
reelegidos.

d. Comité de Directores - De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 50 bis de la Ley N°18.046 sobre Sociedades Andnimas, CINTAC S.A.
y filiales cuenta con un Comité de Directores compuesto de 3 miembros, que tienen las facultades contemplados en dicho articulo.

e. Remuneracion y otras prestaciones - En conformidad a lo establecido en el Articulo 33 de la Ley N°18.046 de Sociedades Andnimas, las
Juntas Generales Ordinarias de Accionistas de cada afio determiné la remuneracion del Directorio de CINTAC S.A. para el gjercicio 2013 y 2014, que
consiste en una dieta mensual equivalente a U.F.40 con excepcion del Presidente que recibira U.F.80 y una participacion del 1,9% de la utilidad neta
después de impuesto. El detalle de los importes pagados por los afos terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, que incluye a los miembros del
Comité de Directores y a los directores de filiales, es el siguiente:
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e.1. Remuneracion del Directorio

ACUMULADO
31.12.2014
DIETAS
DIRECTORIO COMITE DE
DE CINTAC DIRECTORES  PARTICIPACION TOTAL

NOMBRE CARGO MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Sr. Roberto de Andraca Barbéas Presidente 48 - 6 54

Sr. Jorge Pérez Cueto (2) Director - - - -

Sr. Eddie Navarrete Cerda Director 24 8 4 36

Sr. Mario Puentes Lacamara Director 24 8 4 36

Sr. Gabriel Tomic Errazuriz (3) Director 9 3 4 16

Sr. Felipe Diaz Ramos Director 14 5 - 19

Sr. Ernesto Escobar Elisetche (2) Director - = = =

Sr. Fernando Reitich (2) Director -

TOTAL 119 24 18 161

ACUMULADO
31.12.2013
DIETAS
DIRECTORIO COMITE DE
DE CINTAC DIRECTORES  PARTICIPACION TOTAL
NOMBRE CARGO MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Sr. Roberto de Andraca Barbéas Presidente 44 - 71 115

Sr. Jaime Charles Coddou (1) (2) Vice-presidente - - - -

Sr. Jorge Pérez Cueto (2) Director - - - -

Sr. Eddie Navarrete Cerda Director 22 8 a7 77

Sr. Mario Puentes Lacamara Director 22 8 47 77

Sr. Gabriel Tomic Errézuriz Director 22 8 a7 77

Sr. Sergio Verdugo Aguirre (2) Director - - - -
Sr. Fernando Reitich (2) Director

TOTAL 110 24 212 346

(1) Reemplazado por el Sr. Fernando Reitich en octubre de 2013.

2) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 los sefiores directores renunciaron a recibir la referida dieta

(©)) Reemplazado por el Sr. Felipe Diaz en abril de 2014.

1. Gastos en asesorias del Directorio- Durante los ejercicios terminado al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Directorio no incurrié en gastos
por asesorias.

2. Remuneraciones de los miembros de la alta direcciéon que no son Directores - Los miembros de la alta direccién de la Compania
y sus filiales, Gerente General y Gerentes con dependencia directa del Gerente General, han recibido al 31 de diciembre de 2014 y 2013 una
remuneracion total de MUS$1.282 y MUS$1.768, respectivamente.

3. Cuentas por cobrar y pagar y otras transacciones - No existen cuentas por cobrar y/o pagar entre la Compafiia y sus Directores y Gerentes.

4, Otras transacciones - No existen otras transacciones entre la Compania y sus Directores y Gerentes.

5. Garantias constituidas por la Compaiiia a favor de los Directores - Durante el afo 2014 y 2013, la Compafia no ha realizado este tipo de
operaciones.

6. Planes de incentivo a los principales Ejecutivos y Gerentes - La Compariia no tiene planes de incentivos para sus Ejecutivos y Gerentes.
Sin embargo, la Administracion, en forma discrecional, podria beneficiar a algunos ejecutivos en funcion de las utilidades registradas en el gjercicio
financiero respectivo.

7. Indemnizaciones pagadas a los principales Ejecutivos y Gerentes - Durante el ano 2014 y 2013 se han pagado indemnizaciones a
gjecutivos y gerentes por MUS$259 y MUS$595, respectivamente.
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8. Clausulas de garantias, Directorios y Gerencia de la Compaiiia - La Compafia no tiene pactado clausulas de garantias con sus Directores
y Gerencia.

9. Planes de redistribucién vinculados a la cotizacién de la accién - La Compania no mantiene este tipo de operaciones

A NeEnTaROS

El detalle de los inventarios es el siguiente:

31.12.2014 31.12.2013
MUS$ MUS$
Materiales, materias primas y repuestos de consumo 92.836 66.295
Productos terminados 45.036 48.268
Productos en proceso 6.948 8.549
Provision obsolescencia (8.614) (4.006)
TOTALES 141.206 119.106

LLa Administracién de la Compania estima que las existencias seran realizadas dentro del plazo de un ano. Adicionalmente, la Compania ha estimado
el riesgo de obsolescencia de sus inventarios, en funcion del estado y rotacion de los mismos.

Costo de inventario reconocido como gasto
- Las existencias reconocidas como gasto en costo de operacion durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014 y 2013, se presentan
en el siguiente detalle:

ACUMULADO
01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013
MUS$ MUS$

Materiales, materias primas y repuestos de consumo 43.728 16.195
Productos terminados 202.915 278.942
Otros 265 508
TOTALES 246.908 294.645

El costo del inventario contiene la depreciacion del gjercicio.

A INSTRUMENTOS DERIVADOS

La Compania y sus filiales, siguiendo la politica de gestion de riesgos financieros descrita en la nota 4, realizo contrataciones de derivados financieros
para cubrir su exposicion a la variacion de moneda (tipo de cambio).

Los derivados de monedas se utilizan para fijar la tasa de cambio del délar respecto al peso (CLP), producto de las cuentas por cobrar en monedas
distintas al dolar. Estos instrumentos corresponden a Forwards.

Durante el aflo 2014 la Compania ha clasificado todos sus instrumentos derivados como “coberturas de flujos de caja”

Al 31 de diciembre de 2014 la Comparia registra instrumentos de coberturas délar a pesos por un valor de MUS$40.000, las cuales tienen vencimiento
en enero de 2015. Dichas coberturas estan destinadas a cubrir los flujos de las cuentas por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2014 presenta una posicion neta pasiva de MUS$666 y de MUS$37 al 31 de diciembre de 2013. (nota 16).
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El detalle de los instrumentos de coberturas al 31 de diciembre de 2014 y 2013, que recoge la valorizacion de los instrumentos a dicha fecha es el
siguiente:

31.12.14 31.12.14
NO NO
CORRIENTE CORRIENTE CORRIENTE CORRIENTE
ACTIVOS DE COBERTURA MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Cobertura de tipo de cambio
Cobertura de cuentas por cobrar -
Cobertura de cuentas por pagat -
TOTAL > = - -
31.12.14 31.12.14
NO NO
CORRIENTE CORRIENTE CORRIENTE CORRIENTE
PASIVOS DE COBERTURA MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Cobertura de tipo de cambio
Cobertura de cuentas por cobrar 666 - 37 -
Cobertura de cuentas por pagar = - - R

TOTAL 666 - 37 -

VALOR RAZONABLE
INSTRUMENTOS DE

COBERTURA
31.12.14 31.12.14 SUBYACENTE RIESGO TIPO DE
INSTRUMENTO DE COBERTURA MUS$ MUS$ CUBIERTO CUBIERTO COBERTURA
Forwards 666 37 Cuentas por cobrar  Tipo de cambio Flujo de caja
Cross Currency Swap - Cuentas por pagar  Tipo de cambio Flujo de caja
TOTALES 666 37

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Grupo Cintac ha reconocido en resultado una utilidad por MUS$5.192 y MUS$830 respectivamente, por las
operaciones de cobertura de flujo de caja.

A continuacion se presenta el valor razonable y el desglose por vencimiento de los valores nocionales o contractuales de las operaciones por
instrumentos derivados contratadas por el Grupo Cintac al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

Detalle de vencimientos operaciones de derivados

31.12.2014
PERIODO ESPERADO EN QUE SE REALIZARAN LOS FLUJOS DE EFECTIVO
VALOR VALOR NOCIONAL

RAZONABLE 0A90DIAS 91A365DIAS 1A3ANOS 3A5ANOS POSTERIORES  TOTAL
TIPOS DE COBERTURA MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Coberturas por tipo de cambio 666 666 - 666
Coberturas de flujo de caja 666 666 - 666
Coberturas de tasa de interes - - - - - -
Coberturas de flujo de caja -
TOTAL 666 666 - - - - 666
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31.12.2013

PERIODO ESPERADO EN QUE SE REALIZARAN LOS FLUJOS DE EFECTIVO

VALOR VALOR NOCIONAL
RAZONABLE 0A90DIAS 91 A 365 DIAS 1 A3 ANOS 3A5ANOS  POSTERIORES
TIPOS DE COBERTURA MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Coberturas por tipo de cambio 37 37 -
Coberturas de flujo de caja 37 37

Coberturas de tasa de interes - o - R
Coberturas de flujo de caja

TOTAL 37 37 - - -

Los efectos de estas operaciones seran registrados en los resultados del periodo en el que se realicen los flujos de efectivo esperados.

Jerarquia de valor

TOTAL
MUS$

37
37

El valor razonable de los instrumentos financieros reconocidos en el Estado de Situacion Financiera, ha sido determinado siguiendo la siguiente

jerarquia, segun los datos de entrada utilizados para realizar la valorizacion.

- Nivel 1 corresponde a metodologias de medicion a Valor Justo mediante cuotas de mercados (sin ajustes) en mercado activos y considerando

los mismos Activos y Pasivos valorizados.

- Nivel 2 corresponde a metodologias de medicion a Valor Justo mediante datos de cotizaciones de mercado, no incluidos en Nivel 1, que sean

observables para los Activos y Pasivos valorizados, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivado de los precios)

- Nivel 3 corresponde a metodologias de medicion a Valor Justo mediante técnicas de valorizacion, que incluyan datos sobre los Activos y

Pasivos valorizados, que no se sustenten en datos de mercados observables.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el célculo del valor razonable de la totalidad de los instrumentos financieros sujetos a valorizacion se ha

determinado en base al nivel 2 de la jerarquia antes presentada.

A ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Las cuentas por cobrar por impuestos al 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente se detallan a continuacion:

31.12.2014 31.12.2013
Pagos provisionales mensuales 3.442 5.406
Remanente crédito fiscal 6.037 3.611
PPUA por utilidades retenidas 3.589 3.111
IVA por recuperar gjercicio anterior 4575 5.882
Créditos Sence 62 51

La composicién de los pasivos por impuestos corrientes es la siguiente:

31.12.2014 31.12.2013
MUS$ MUS$
Impuesto a las ganancias 862 1.578
IVA Debito fiscal 13 1.880
Otros 449 582
TOTAL 1.324 4.040
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A ACTIVOS NO CORRIENTES O GRUPO DE ACTIVOS PARA SU DISPOSICION CLASIFICADOS COMO
MANTENIDOS PARA LA VENTA

Con fecha 29 de octubre de 2014, el Directorio de la sociedad matriz Cintac S.A. aprobd la licitacion de la venta de los terrenos y construcciones
ubicadas en Santa Marta, en los cuales operaba Centroacero S.A.

VALOR LIBRO MUS$ UF UF/M?
Terrenos 2.665 66.000
Galpones y Naves 5.176 126.000

192.000

Tal como se describe en la nota 3.2.j) los activos no corrientes y grupos mantenidos para la venta han sido registrados por el menor entre el monto en
libros o el valor razonable menos los costos de venta.

A PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

a. Composicion:
La composicion por clase de propiedad, planta y equipos al cierre de cada ejercicio, a valores neto y bruto, es la siguiente:

31.12.2014 31.12.2013

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
Terrenos 31.221 36.534
Contrucciones y obras de infraestructura 25.730 85655
Maquinaria y equipo 55.003 57.102
Equipos de Transporte 842 651
Equipos en Leasing 109 226

Otros activos fijos 1.066 801

Obras en ejecucion 5.120 7.834
TOTAL PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPOS 119.091 138.703

31.12.2014 31.12.2013

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, BRUTO
Terrenos 31.221 36.534
Contrucciones y obras de infragstructura 38.793 46.311
Magquinaria y equipo 121.540 119.262
Equipos de Transporte 2.353 2.285
Equipos en Leasing 787 787
Otros activos fijos 5.715 5.081
Obras en ejecucion 5.120 7.834
TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS 205.529 218.094

La depreciacion acumulada por clases de propiedad, planta y equipos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

31.12.2014 31.12.2013
DEPRECIACION ACUMULADA
Contrucciones y obras de infraestructura (13.063) (10.756)
Maquinaria y equipo (66.537) (63.282)
Equipos de Transporte (1.511) (1.634)
Equipos en Leasing 678) 561
Otros activos fijos (4.649) (4.280)

TOTAL DEPRECIACION ACUMULADA (86.438) (79.391)
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b. Movimientos:
Los movimientos contables del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014 y 2013 de propiedad, planta y equipos, neto, es el siguiente:

CONSTRUCCION ) EQUIPOS
Y OBRAS DE MAQUINARIAS  EQUIPOS DE EN OBRAS EN
TERRENOS INFRAESTRUCTURA Y EQUIPOS  TRANSPORTE LEASING OTROS EJECUCION  TOTAL
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Activos
Saldo inicial bruto 36.534 46.311 119.256 2.201 787 5.081 7.834 218.094
Saldo inicial Depreciacion Acumulada (10.756) (62.154) (1.640) (661) (4.280) - (79.391)
Saldo inicial al 01.01.2014 36.534 8516565 57.102 651 226 801 7.834 138.703
Adiciones - 430 3.903 369 - 308 4.752 9.762
Reclasificaciones repuestos activo fijo - - - - - - -
Reclasificaciones 21 1.207 5.277 164 - 797 (7.466) -
Retiros y bajas (42) (5.306) (146) - (17) - (65.511)
Gasto por depreciacion (2.264) (5.973) (196) (117) (823) - (9.373)
Decremento por traspaso a propiedad de . . . .
inversion (2.669) (3.980) (6.649)
Decremento por trasp. A activos disponible (2.665) (5.176) . . . ) (7.841)

para la venta
Otros incrementos (decrementos) = - R :

SALDO FINAL AL 31.12.2014 1.066 5.120 119.091
CONSTRUCCION ) EQUIPOS
Y OBRAS DE MAQUINARIAS  EQUIPOS DE EN OBRAS EN
TERRENOS INFRAESTRUCTURA Y EQUIPOS  TRANSPORTE LEASING OTROS EJECUCION  TOTAL
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Activos
Saldo inicial bruto 36.481 44.680 105.705 2.291 625 5.451 11.782 207.015
Saldo inicial Depreciacion Acumulada - (8.530) (65.104) (1.481) (431) (3.660) - (69.206)
Saldo inicial al 01.01.2013 36.481 36.150 50.601 810 194 1.791 11.782 137.809
Adiciones 53 92 1.339 162 176 9.049 10.871
Reclasificaciones repuestos activo fijo 478 478
Reclasificaciones 1.516 12.179 (854) (12.841) -
Retiros y bajas - (277) (86) (156) (519)
Gasto por depreciacion (2.203) (7.218) (159) (130) (226) (9.936)

Otros incrementos (decrementos)

SALDO FINAL AL 31.12.2013 138.703

c. Informacion adicional:
El activo fijo comprende principalmente las plantas industriales del Grupo en Santiago de Chile y en Lima Per.

(i) Propiedades y edificios contabilizados al valor razonable

Como parte del proceso de primera adopcion de las NIIF, el Grupo CINTAC decidié medir ciertos activos de terrenos y construcciones a su valor
razonable como costo atribuido a la fecha de transicion del 1 de enero de 2009. Los valores razonables de los terrenos y construcciones ascendieron
a MUS$55.198, dichos valores fueron determinados por un especialista externo de la industria en que opera el Grupo CINTAC.

(i) Construccién en curso

El importe de las construcciones en curso al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y alcanza MUS$5.120 y MUS$7.834 respectivamente, montos que se
asocian directamente con actividades de operacion de la Compafia entre otras, adquisicién de equipos y construcciones.
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(iii) Activos en arrendamiento financiero
En el rubro Otras Propiedades, Planta y Equipos se presentan los siguientes activos adquiridos bajo la modalidad de arrendamiento financiero:

31.12.2014 31.12.2013
MUS$ MUS$
Magquinaria y equipo, bajo arrendamiento financiero, neto 36 225
TOTALES 36 225

Equipos computacionales y herramientas de uso industrial adquiridos mediante un contrato leasing con opcion de compra cuyos contratos estan
pactados en UF. La duracion del contrato es entre 1y 3 afios.

El valor presente de los pagos futuros derivados de dichos arrendamientos financieros son los siguientes:

31.12.2014 31.12.2013
’ VALOR ’ VALOR
BRUTO INTERES  PRESENTE BRUTO INTERES  PRESENTE
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Menor a un afio 43 (1) 42 - - -
Entre un afo y tres anos 5 - 5 192 (152) 40

TOTALES

(iv) Capitalizacion de intereses
En los ejercicios informados no se han cumplido ciertas condiciones establecidas en NIC 23, por lo cual la Compafia no ha capitalizado intereses.

(v) Seguros

El Grupo tiene formalizadas pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de propiedad, planta y
equipo, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan presentar por el ejercicio de su actividad, dichas polizas cubren de manera suficiente
los riesgos a los que estan sometidos.

(vi) Costo por depreciacion

LLa depreciacion de los activos se calcula linealmente a lo largo de su correspondiente vida Util. Esta vida Util se ha determinado en base al deterioro
natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o mejoras en la produccion y cambios en la demanda del mercado,
de los productos obtenidos en la operacion con dichos activos.

Las vidas utiles estimadas por clases de activo son las siguientes:

) | VIDA UTIL
VIDA UTIL VIDA UTIL PROMEDIO
MINIMA MAXIMA PONDERADO
ANOS ANOS ANOS
Edificios 30 80 50
Maquinarias y equipos 10 18 15
Otras propiedades, planta y equipo 3 20 18

Las vidas Utiles de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre anual de los estados financieros.

El cargo a resultados por concepto de depreciacion del activo fijo se ha incluido en los costos de explotacion por un importe de MUS$9.373 y
MUS$9.936 al 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente.

(vii) Garantias
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no hay elementos de propiedad, planta y equipos afectos como garantias de pasivos.

(viii) Compromisos de adquisicion
LLa Compariia mantiene al 31 de diciembre de 2014 y 2013 compromisos de adquisicion de elementos de propiedad, planta y equipos por MU$1.247
y MU$1.485 respectivamente.

(ix) Elementos temporalmente fuera de servicios
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no hay componentes significativos de propiedad, planta y equipos que se encuentren temporalmente fuera de servicio.

(x) Elementos depreciados en uso

Al 31 de diciembre de 2014y 2018, no hay elementos significativos de propiedad, planta y equipos que se encuentren totalmente depreciados y
que se encuentren en uso.
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(xi) Costos por desmantelamiento
De acuerdo a la caracteristica del negocio, la Compafia considera no debe determinar ningun tipo de provision para desembolsos futuros para hacer
frente al cierre de sus plantas, por costos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion.

A PROPIEDADES DE INVERSION

La composicion y movimiento de la propiedad de inversion al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se detallan a continuacion:

31.12.2014 31.12.2013
CLASES DE PROPIEDAD DE INVERSION MUS$ MUS$
Terrenos 2.669 -
Construcciones y obras de infraestructura 3.980 -
TOTAL PROPIEDAD DE INVERSION 6.649 -

31.12.2014 31.12.2013
PROPIEDAD DE INVERSION, BRUTO MUS$ MUS$
Terrenos 2.669 -
Construcciones y obras de infraestructura 5.042 -
TOTAL PROPIEDAD DE INVERSION 7.711 -
PROPIEDAD DE INVERSION 31.12.2014 31.12.2013
DEPRECIACION ACUMULADA MUS$ MUS$
Construcciones y obras de infraestructura (1.062) -

TOTAL DEPRECIACION ACUMULADA

El valor razonable de las propiedades de inversion se obtuvo a través de valorizaciones internas. Dichas valorizaciones se determinaron en base a
evidencia de mercado de los precios de transacciones para propiedades similares. El valor de mercado de estos activos se estima en MUS$9.549.

A IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS

a. Impuesto a las ganancias reconocido en resultados del afio

En el periodo terminado al 31 de diciembre de 2014, la Compariia matriz generd utilidad tributaria del periodo por MUS$9.303, generando impuestos
por pagar por MUS$1.954. La Filial Inmobiliaria Cintac S.A., provisioné impuesto a la renta por MUS$626. La filial chilena Cintac S.A.l.C., no
provisiono impuesto a la renta de primera categoria por generar pérdidas tributarias generando impuestos por recuperar por MUS$3.405. La filial
peruana (indirecta) Tupemesa no provisiond impuestos a la renta de primera categoria por tener pérdidas en 2014.

La filial en Bahamas no constituye provision para impuesto a la renta dado que los resultados estan no afectos de impuesto a la renta.

En el gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2013, la Compania matriz genero utilidad tributaria del periodo por MUS$9.420, generando impuestos
por pagar por MUS$1.883. La filial Inmobiliaria Cintac S.A., provisiond impuesto a la renta por MUS$691, las filiales chilenas Cintac S.A.L.C.,
Centroacero S.A., la filial indirecta Instapanel S.A. y Conjuntos Estructurales S.A., no provisionaron impuesto a la renta de primera categoria por tener
pérdidas tributarias generando impuestos por recuperar de MUS$3.110, excepto la filial Conjuntos Estructurales S.A. que presenta pérdidas tributarias
acumuladas por MUS$1.117, las cuales no se ha constituido un activo por impuestos diferidos. La filial peruana (indirecta) Tupemesa provisiond
impuestos a la renta de primera categoria por MUS$723.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad matriz tiene utilidades tributarias retenidas por MUS$19.583 y MUS$10.680 aproximadamente,
utilidades tributarias sin créditos por MUS$5.440 y MUS$3.042 aproximadamente vy los créditos tributarios ascienden a MUS$4.330 y MUS$2.281
aproximadamente, que seran asignados a los accionistas cuando se distribuyan dividendos.

Las filiales chilenas al 31 de diciembre de 2014 y 2013, tienen utilidades tributarias por MUS$40.047 y MUS$72.552 aproximadamente y créditos

tributarios por MUS$10.124 y MUS$15.632 aproximadamente, y pérdidas tributarias por MUS$1.177 aproximadamente, las cuales no tienen plazo
de expiracion.
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ACUMULADO

31.12.2014 31.12.2013
PERIODO PERIODO
ENERO-DICIEMBRE ENERO-DICIEMBRE

MUS$ MUS$
Gasto por impuesto a las ganancias (2.580) (8.297)
Ingreso (gasto) por impuesto corriente 3.405 3.110
Otros ingresos (gastos) por impuesto corriente (83) (818)
TOTAL INGRESO (GASTO) POR IMPUESTO CORRIENTE, NETO 742 (505)

INGRESO (GASTO) POR IMPUESTOS DIFERIDOS A LAS GANANCIAS

Ingreso (gasto) por impuestos diferidos relativos a la creacion y
reversion de diferencias temporarias (425) (1.386)

Ingreso (gasto) por impuestos diferidos por la diferencia
temporaria pérdida tributaria

TOTAL INGRESO (GASTO) POR IMPUESTOS DIFERIDOS, NETO (425) (1.386)

TOTAL INGRESO (GASTO) POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS

b. Conciliacion del resultado contable con el resultado fiscal
La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Chile y la tasa efectiva de impuestos aplicables al Grupo CINTAC, se presenta a continuacion:

ACUMULADO
31.12.2014 31.12.2013
PERIODO PERIODO
CONCILIACION DEL GASTO POR IMPUESTOS UTILIZANDO LA TASA LEGAL ENERO-DICIEMBRE  ENERO-DICIEMBRE
CON EL GASTO POR IMPUESTO UTILIZANDO LA TASA EFECTIVA MUS$ MUS$
Ganancia (pérdida) del afio antes de impuestos 3.161 3.082
Tasa legal impositiva 21% 20%
(Gasto) ingreso por impuestos utilizando la tasa legal (664) (616)
Ingreso (gasto) por impuestos diferidos relativos a la creacion y
reversion de diferencias temporarias 1.284 (208)
Otro incremento (decremento) en cargo por impuestos legales (303) (1.067)

TOTAL AJUSTE AL GASTO POR IMPUESTOS UTILIZANDO LA TASA LEGAL

(GASTO) INGRESO POR IMPUESTO UTILIZANDO LA TASA EFECTIVA 317 (1.891)

La conciliacion de la tasa de impuesto legal vigente en Chile y la tasa efectiva de impuestos aplicables a la Compafia, se presentan a continuacion:

ACUMULADO
31.12.2014 31.12.2013
PERIODO PERIODO
ENERO-DICIEMBRE ENERO-DICIEMBRE
% %

Tasa impositiva legal 21% 20%

Efecto en tasa impositiva de gastos no deducibles impositivamente (%)

Efecto de cambio en la tasa impositiva (%) 13% 11%

Otro incremento (decremento) en tasa impositiva legal (%) -44% 30%

TOTAL AJUSTE A LA TASA IMPOSITIVA LEGAL (%)

TASA IMPOSITIVA EFECTIVA (%)
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La tasa legal impositiva utilizada para la conciliacion corresponde a la tasa de impuesto, que las entidades deben pagar sobre sus utilidades imponibles
bajo la normativa tributaria vigente en cada pais.

Reforma Tributaria Chile
Con fecha 29 de septiembre de 2014, fue publicada en el Diario Oficial la Ley N°20.780 “Reforma Tributaria que modifica el sistema de tributacion de
la renta e introduce diversos ajustes en el sistema tributario”.

Entre los principales cambios, dicha Ley agrega un nuevo sistema de tributacion semi integrado, que se puede utilizar de forma alternativa al régimen
integrado de renta atribuida. La Compania podra elegir el cambio al sistema tributario atribuido con tasa del 25% mediante Junta Extraordinaria de
Accionistas a efectuarse durante el Ultimo trimestre del 2016, con dos meses de anticipacion a la vigencia del cambio tributario. En ese caso, el
sistema semi integrado establece el aumento progresivo de la tasa de impuestos de primera categoria para los afos comerciales 2014, 2015, 2016,
2017 y 2018 en adelante, incrementandola a un 21%, 22,5%, 24%, 25,5% y 27% respectivamente.

De acuerdo con las normas internacionales de contabilidad (NIIF) la Compania registra sus operaciones en su moneda funcional que es el dolar
estadounidense, no obstante para lo que se refiere a fines tributarios hasta el 31 de diciembre de 2009 mantenia su contabilidad en moneda local (pesos
Chilenos). A partir del 1 de enero de 2010, la Compafia fue autorizada por la autoridad tributaria para llevar sus registros en délares estadounidenses.

La filial peruana (indirecta) Tupemesa tiene una tasa de impuesto a la renta de 30% para el aho 2014, 28% en 2015, 27% en 2017 y 26% a partir del
ano 2019.

c. Impuestos diferidos
El detalle de los saldos acumulados de activos y pasivos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

31.12.2014 31.12.2013
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS RECONOCIDOS, RELATIVOS A:
Provisiones 3.348 3.497
Pérdidas fiscales - 401
Propiedades de inversion 332 -
Otros 198 980

TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

31.12.2014 31.12.2013

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS RECONOCIDOS, RELATIVOS A: MUS$ MUS$

Otros 651 1.052
Activos disponibles para la venta 494 -
Propiedad, planta y equipo 5.321 5.076
TOTAL PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 6.466 6.128
TOTAL PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS (2.588) (1.250)

Como se sefala en la nota 3.2 ¢), se compensan los activos y pasivos por impuestos diferidos de cada filial si, y solo si, se relacionan con impuestos
a la renta correspondiente a la misma administracion tributaria, siempre y cuando la entidad tenga el derecho legalmente aplicable de compensar los
activos por impuestos corrientes, con los pasivos por impuestos corrientes.

De acuerdo a lo indicado en Nota 3.3 c), en relacion al impuesto diferido se consideraron las disposiciones del Oficio Circular N°856 de fecha 17 de
octubre de 2014 de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile, que sefiala que las diferencias por concepto de activos y pasivos por impuestos
diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento de la tasa de impuestos diferidos que se produzcan como efectos del incremento en la
tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780, deberan contabilizarse en el gjercicio respectivo contra patrimonio.

Los impuestos diferidos se presentan en balance como siguen:

31.12.2014 31.12.2013
DETALLE
MUS$ MUS$
Activo no corriente - 1.842
Pasivo no corriente (2.588) (8.092)
NETO (2.588) (1.250)
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d. Saldos de impuestos diferidos

Los activos/(pasivos) de impuestos diferidos se derivan de los siguientes movimientos:

31.12.2014
MOVIMIENTOS EN PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS (PRESENTACION) MUS$
Saldo inicial al 01.01.2013 activos netos por impuestos diferidos 136
Decremento en activo neto por impuestos diferidos (1.386)
Saldo final al 31.12.2013 activos netos por impuestos diferidos (1.250)
Incremento en activo neto por impuestos diferidos (425)
Efecto cambio de tasa a Patrimonio 913)

SALDO FINAL AL 31.12.2014 PASIVOS NETOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS (2.588)

A OTROS PASIVOS FINANCIEROS
El detalle de los préstamos que devengan intereses, para los periodos terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

a. Obligaciones con entidades financieras:

31.12.2014 31.12.2013
MUS$ MUS$

a.1) Corriente

Cartas de crédito (1) 56.439 76.996
Préstamos de entidades financieras (2,3 y 4) 13.345 13.349
Pasivos de Cobertura (Nota 10) 666 37
Gastos activados relacionados con los créditos (3) (43) (50)
Arrendamiento financiero 43 157
TOTAL 70.450 90.489
31.12.2014 31.12.2013

MUS$ MUS$

a.2) No corriente

Préstamos de entidades financieras (3 y 4) 26.755 40.152
Gastos activados relacionados con los créditos (3) (86) (150)
Arrendamiento financiero 5 32
TOTAL 26.674 40.034

(1) AI31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo incluye obligaciones con bancos por cartas de créditos por compras de materias primas y activo fijo.

) En mayo de 2006, la Compaiia realizd una operacion de factoring con responsabilidad con BCI Factoring por ChM$15.931.877 (historico),
cediendo en garantia facturas por cobrar a clientes por el mismo monto. Dicho monto fue obtenido para financiar la inversion en Imsatec Chile
S.A. y Latin American Enterprises S.A. (Cintac S.A.l.C.), con fecha 5 de enero de 2013 este fue cancelado con crédito otorgado por el Banco
[tau a una tasa LIBOR 180 dias méas 1,30% anual a 5 afios plazo con amortizaciones semestrales al 31 de diciembre de 2012 (MUS$14.462),
y que fue cancelado con fecha 5 de enero de 2013.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el saldo no corriente asciende a MUS$6.668 (MUS$10.001), respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ademas se incluye la porcion con vencimiento en el corto plazo de los créditos de largo plazo sehalados
en los puntos (3) y (4) siguientes por MUS$13.345 (MUS$13.349), respectivamente.

&

En diciembre de 2012 la Compania contraté un nuevo préstamo a largo plazo con vencimiento en 5 anos con el Banco Santander Chile por
MUS$15.000, a 5 anos plazo y amortizaciones semestrales a una tasa LIBOR 180 dias mas 3,3% anual, este fue destinado al prepago de la
deuda de largo plazo que la Compania mantenia con el Banco Santander Madrid. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el saldo no corriente
asciende a MUS$6.668 (MUS$10.648), respectivamente. Producto de lo anterior se dio reconocimiento a la baja del pasivo financiero antiguo
y se dio registro a la nueva obligacion financiera conforme a NIIF. Los costos financieros derivados del refinanciamiento forman parte del costo
de la transaccion y se consideran en la determinacion de la tasa efectiva en el estado de resultado.
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(4) En diciembre de 2012, la Compania contrato dos nuevos préstamos con vencimiento en 5 anos con el Banco BCI por MU$15.000 y con el
Banco Estado por MUS$15.000 con amortizaciones semestrales a una tasa LIBOR 180 dias mas 3,3% estos fueron destinado para prepagar
las obligaciones con dichos bancos que mantenia en pesos chilenos. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo no corriente asciende a
MUS$13.334 (MUS$21.298), respectivamente. Producto de lo anterior se dio reconocimiento a la baja del pasivo financiero antiguo y se dio
registro a la nueva obligacion financiera conforme con NIIF. Los costos financieros derivados del refinanciamiento forman parte del costo de la
transaccion y se consideran en la determinacion de la tasa efectiva en el estado de resultado.

b. Vencimientos y moneda de las obligaciones con entidades financieras:
b.1) El detalle de los vencimientos y moneda de las cartas de créditos y los préstamos bancarios es el siguiente:

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
RUT ENTIDAD DEUDORA 92544000-0  EXTRANJERO ~ 92544000-0  92544000-0 92544000-0 92544000-0 92544000-0  92544000-0  92544000-0  92544000-0  92544000-1  92544000-2
TUPEMESA
NOMBRE ENTIDAD DEUDORA CINTAC SA SA CINTACSA CINTACSA CINTACSA CINTACSA CINTACSA CINTACSA  CINTACSA  CINTACSA  CINTACSA  CINTACSA
PAIS DE LA EMPRESA DEUDORA CHILE PERU CHILE CHILE CHILE CHILE CHILE CHILE CHILE CHILE CHILE CHILE
BCO CRED. BCO BCP BCO BCO BCO BCO BCO

NOMBRE ENTIDAD ACREEDORA BCO BBVA PERU ESTADO CREDITO  BCO ITAU SCOTIA  BCOHSBC ~ ESTADO ~ SANTANDER  BCOITAU CREDITO  SECURITY
MONEDA O UNIDAD DE REAJUSTE Uss$ Us$ us$ $ $ Uss$ Uss$ Us$ Us$ Us$ Uss$ Us$ TOTAL
TIPO DE AMORTIZACION ALVENCTO ~ ALVENCTO ~ ALVENCTO ALVENCTO ALVENCTO ALVENCTO ALVENCTO SEMESTRAL SEMESTRAL SEMESTRAL ~SEMESTRAL ALVENCTO PRESTAMOS
TASA EFECTIVA 0,88% 1,61% 1,33% 4,92% 4,92% 0,81% 1,00% 3,66% 3,63% 3,66% 3,66% 0,00%
TASA NOMINAL 0,88% 1,61% 1,33% 4,92% 4,92% 0,81% 1,00% 3,66% 3,63% 3,66% 3,66% 0,00%
MONTOS NOMINALES

hasta 90 dias 1.961 9.577 - - - 2199 - - - - 13.737

més de 90 dias hasta 1 afio 1413 19.369 1.261 12.648 7.997 - - 3.333 3.333 3.333 3.333 - 56.020
MAS DE 1 ANO HASTA 3 ANOS

més de 1 afio hasta 2 afios - - - - g g - 3.333 3333 3.333 3.333 - 13332

més de 2 afios hasta 3 afios - - - - - - - 3.333 3.334 3.335 3.335 - 13.337
MAS DE 3 ANOS HASTA 5 ANOS

més de 3 afios hasta 4 afios

més de 4 afios hasta 5 afios

més de 5 afos - - - - - - - - - - - -
TOTAL MONTOS NOMINALES 3.374 28.946 1.261 12.648 7.997 2.199 9.999 10.000 10.001 10.001 96.426
VALORES CONTABLES

hasta 90 dias 1.965 9,577 E E 2.205 = E E - 13.747

més de 90 dias hasta 1 afio 1413 19.369 1.261 12.650 7.99 - - 3.337 3.336 3.336 3.336 - 56.037
PRESTAMOS BANCARIOS
CORRIENTES 1.261 12.650 7.999

més de 1 afio hasta 2 afios - 5 - - - - - 31333 3.333 3.333 31333 - 13.337

més de 2 afios hasta 3 afios - - - - - - - 31333 3334 3.335 3.335 - 13.337
MAS DE 1 ANO HASTA 3 ANOS

més de 3 afios hasta 4 afios

més de 4 afios hasta 5 afios

més de 5 afos

MAS DE 3 ANOS HASTA 5 ANOS

PRESTAMOS BANCARIOS
NO CORRIENTES

PRESTAMOS BANCARIOS 1.261 12.650 7.999 10.003 10.004
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

RUT ENTIDAD DEUDORA 92544000-0  EXTRANJERO ~ 92544000-0  92544000-0 92544000-0  92544000-0 92544000-0  92544000-0  92544000-0  92544000-0  92544000-1  92544000-2

TUPEMESA
NOMBRE ENTIDAD DEUDORA CINTAC SA SA CINTACSA CINTACSA CINTACSA CINTACSA CINTACSA CINTACSA  CINTACSA  CINTACSA  CINTACSA  CINTACSA
PAIS DE LA EMPRESA DEUDORA CHILE PERU CHILE CHILE CHILE CHILE CHILE CHILE CHILE CHILE CHILE CHILE

BCO CRED. BCO BCP BCO BCO BCO BCO BCO
NOMBRE ENTIDAD ACREEDORA BCO BBVA PERU ESTADO CREDITO  BCOITAU SCOTIA. BCOHSBC ESTADO SANTANDER  BCO ITAU CREDITO SECURITY TOTAL
MONEDA O UNIDAD DE REAJUSTE Us$ Us$ Us$ Us$ Us$ Us$ Us$ Us$ Us$ Us$ Us$ Us$ PRESTAMOS
TIPO DE AMORTIZACION ALVENCTO  ALVENCTO  ALVENCTO ALVENCTO ALVENCTO ALVENCTO ALVENCTO SEMESTRAL SEMESTRAL SEMESTRAL SEMESTRAL AL VENCTO
TASA EFECTIVA 1,20% 3,10% 0,92% 1,39% 1,46% 1,20% 0,83% 3,72% 372% 372% 372% 0,92%
TASA NOMINAL 1,20% 3,10% 0,92% 1,39% 1,46% 1,20% 0,83% 372% 372% 372% 3,72% 0,92%
MONTOS NOMINALES
hasta 90 dias - 10.850 13.460 3.782 5.646 17.756 215 - - - - 2.363 54072
mas de 90 dias hasta 1 afio 4919 7.081 - - 10.965 - - 3334 3.334 3.334 3334 - 36.301
MAS DE 1 ANO HASTA 3 ANOS - - 10.001
més de 1 afio hasta 2 afios - 2 - - - - - 3332 3.333 3333 3332 - 13.362
més de 2 afios hasta 3 afos - - - - - - - 6.668 6.668 6.668 6.668 - 26.672
MAS DE 3 ANOS HASTA 5 ANOS
més de 3 afios hasta 4 afos - E - - - - = =
més de 4 afios hasta 5 afos
més de 5 afios - E E - - - - - - - - - E
TOTAL MONTOS NOMINALES 4919 17.963 13.460 3.782 16.611 17.756 13.334 13.335 13.335 13.334 2.363 130.407
VALORES CONTABLES
hasta 90 dias - 10.813 13.471 3.797 5.661 17.809 216 - - - - 2371 54,138
més de 90 dias hasta 1 afio 4.920 7.081 - - 10.965 - - 3.337 3.337 3.337 3.337 - 36.314
PRESTAMOS BANCARIOS
CORRIENTES 13.471 3.797 16.626
més de 1 afio hasta 2 afios - 32 B - - - = 3332 3333 3.333 33382 - 13.362
més de 2 afios hasta 3 afos - E - - - - = 6.668 6.668 6.668 6.668 - 26.672
MAS DE 1 ANO HASTA 3 ANOS - - 10.001
més de 3 afios hasta 4 afos
més de 4 afios hasta 5 anos
més de 5 afios

MAS DE 3 ANOS HASTA 5 ANOS

PRESTAMOS BANCARIOS NO

CORRIENTES 10.001

PRESTAMOS BANCARIOS 13471 3.797 16.626 13.338 130.486
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b.2) El detalle de los montos adeudados no descontados (estimacion de flujos futuros de caja que el Grupo debera desembolsar) de las obligaciones
con entidades financieras, es el siguiente:

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

RUT ENTIDAD DEUDORA 92544000-0 EXTRANJERO ~ 92544000-0 92544000-0 92544000-0 92544000-0 92544000-0  92544000-0  92544000-0  92544000-0  92544000-1  92544000-2
TUPEMESA
NOMBRE ENTIDAD DEUDORA CINTAC SA SA CINTACSA CINTACSA CINTACSA CINTACSA CINTACSA CINTACSA  CINTACSA  CINTACSA  CINTACSA  CINTACSA
PAIS DE LA EMPRESA DEUDORA CHILE PERU CHILE CHILE CHILE CHILE CHILE CHILE CHILE CHILE CHILE CHILE
BCO CRED. BCO BCP BCO BCO BCO BCO BCO
NOMBRE ENTIDAD ACREEDORA BCO BBVA PERU ESTADO ~ CREDITO  BCO ITAU SCOTIA  BCOHSBC ~ ESTADO ~ SANTANDER ~ BCOITAU CREDITO  SECURITY
MONEDA O UNIDAD DE REAJUSTE Uss$ Us$ Us$ $ $ Us$ Uss$ Uss$ Us$ Us$ Uss$ Us$
TIPO DE AMORTIZACION ALVENCTO ~ ALVENCTO ~ ALVENCTO ALVENCTO ALVENCTO ALVENCTO ALVENCTO SEMESTRAL SEMESTRAL SEMESTRAL SEMESTRAL AL VENCTO
TASA EFECTIVA 0,88% 1,61% 1,33% 4,92% 4,92% 0,81% 1,00% 3,66% 3,63% 3,66% 3,66% 0,00% TOTAL
TASA NOMINAL 0,88% 1,61% 1,33% 4,92% 4,92% 0,81% 1,00% 3,66% 3,63% 3,66% 3,66% 0,00%  PRESTAMOS
MONTOS NOMINALES
hasta 90 dias 1.961 9.577 - 2199 - - 13.787
més de 90 dias hasta 1 afio 1413 19.369 1.261 12.648 7.997 - 3.333 3.333 3333 3.333 - 56.020
MAS DE 1 ANO HASTA 3 ANOS
més de 1 afo hasta 2 afios - - - - - - - 3.333 3.333 3333 3.333 - 13.332
més de 2 afios hasta 3 afios - = = = E E - 3.333 3.333 3,336 3,336 - 13.336
MAS DE 3 ANOS HASTA 5 ANOS
més de 3 afios hasta 4 afios
més de 4 afios hasta 5 afios - - - - - - - - -
més de 5 afios - - - - - - - - -
TOTAL MONTOS NOMINALES 28.946 12.648 7.997 2199 - 10.001
VALORES CONTABLES
hasta 90 dias 1.967 9.577 - - - 2.207 - - 13.751
més de 90 dias hasta 1 afio 1.420 19.369 1.266 12.959 8.195 - 3.674 3674 3674 3.674 - 57.905
R - I
més de 1 afio hasta 2 afios - - - - - - - 3.551 3.551 3,551 3.551 - 14.205
més de 2 afios hasta 3 afios - - - - - - - 3.426 3.426 3426 3426 - 13.704
MAS DE 1 ANO HASTA 3 ANOS
més de 3 afios hasta 4 afios - - - - - - - - - - - - 1
més de 4 afios hasta 5 afios - - - - - - - - -
més de 5 afios - - - - - - - - -

MAS DE 3 ANOS HASTA 5 ANOS

PRESTAMOS BANCARIOS
NO CORRIENTES

PRESTAMOS BANCARIOS 28,946 12.959 8.195 - 10.652 10.651 10.652

MEMORIA ANUAL 2014



AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

RUT ENTIDAD DEUDORA

NOMBRE ENTIDAD DEUDORA
PAIS DE LA EMPRESA DEUDORA

NOMBRE ENTIDAD ACREEDORA
MONEDA O UNIDAD DE REAJUSTE
TIPO DE AMORTIZACION

TASA EFECTIVA

TASA NOMINAL

MONTOS NOMINALES

hasta 90 dias

més de 90 dfas hasta 1 afio

MAS DE 1 ANO HASTA 3 ANOS

92544000-0

CINTAC SA
CHILE

BCO BBVA
uss
ALVENCTO
1,20%
1,20%

4919

92544000-0

CINTAC SA
CHILE

BCO
SANTANDER

uss
SEMESTRAL

3.72%

3,72%

3.334

més de 1 afio hasta 2 aios
més de 2 afios hasta 3 anos
MAS DE 3 ANOS HASTA 5 ANOS

EXTRANJERO  92544000-0 92544000-0 92544000-0 92544000-0 92544000-0 925440000
TUPEMESA
SA CINTACSA CINTACSA CINTACSA CINTACSA CINTACSA  CINTACSA
PERU CHILE CHILE CHILE CHILE CHILE CHILE
BCOCRED.  BCO BCP BCO BCO
PERU ESTADO  CREDITO  BCOIAU  SCOTIA  BCOHSBC ~ ESTADO
Uss US$ us$ us$ uss us$ uss
ALVENCTO  ALVENCTO ALVENCTO ALVENCTO ALVENCTO ALVENCTO ~SEMESTRAL
310% 092% 139% 146% 120%  083% 3,72%
310% 092% 139% 146% 120%  083% 3,72%
10850 13460 3782 5646 17.756 215 -
7.081 10965 333
10,000
%2 3332
6,668

10.001
3.383
6.668

925440000 92544000-1
CINTACSA  CINTAC SA
CHILE CHILE

BCO
BCOAU  CREDITO
US$ uss
SEMESTRAL  SEMESTRAL
372% 372%
372% 372%
333 333
333 333
6.668 6,668

92544000-2
CINTAC SA
CHILE
BCO
SECURITY
Us$
ALVENCTO
092% TOTAL
092%  PRESTAMOS
2363 54,072
36.301
13362
26672

més de 3 afios hasta 4 afos

més de 4 afios hasta 5 anos
més de 5 afios
TOTAL MONTOS NOMINALES

13.334

13.335

13.334

2.363

130.407

VALORES CONTABLES
hasta 90 dias
més de 90 dias hasta 1 afio

PRESTAMOS BANCARIOS
CORRIENTES

4.938

17.963 13.460 3.782
10.850 13.500 3.762 5,671 17.822 216
7.081 11.060

17.931

13.500

3.762

3.79%

3.794

3.79%

3.794

2373

54,194
38.248

92442

més de 1 afo hasta 2 aios
més de 2 afios hasta 3 anos
MAS DE 1 ANO HASTA 3 ANOS

32

3.332
7.318
10.650

3.333
7.317
10.650

3.334
7.316

3.335
7.315

13.366
29,266

més de 3 afios hasta 4 afos

més de 4 afios hasta 5 anos

méas de 5 afios

MAS DE 3 ANOS HASTA 5 ANOS

PRESTAMOS BANCARIOS NO
CORRIENTES

PRESTAMOS BANCARIOS

17.963 13.500 3.762 17.822

A INSTRUMENTOS FINANCIEROS

a. Instrumentos financieros activos y pasivos por categoria

10.650

14.445

10.650

14.444

14.444

PRIE] 135.074

El detalle de los instrumentos financieros de activos, clasificacion por naturaleza y categoria al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

ACTIVOS
A VALOR
) RAZONABLE
MANTENIDOS PRESTAMOS Y CON
AL CUENTAS POR CAMBIOS EN DERIVADOS DE
VENCIMIENTO COBRAR RESULTADOS
MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 31 de diciembre 2014
Deudores comerciales y cuentas por cobrar - 50.745 -
Cuentas por cobrar entidades relacionadas - 4.442 -
Efectivo y equivalentes al efectivo 30.940 - -
Otros activos financieros, corrientes y no corrientes 326 -

TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS

COBERTURA
MUS$

TOTAL
MUS$

50.745
4.442
30.940
326
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ACTIVOS

A VALOR
; RAZONABLE
MANTENIDOS PRESTAMOS Y CON
AL CUENTAS POR CAMBIOS EN  DERIVADOS DE
VENCIMIENTO COBRAR RESULTADOS  COBERTURA TOTAL
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 31 de diciembre 2013
Deudores comerciales y cuentas por cobrar - 75.962 - - 75.962
Cuentas por cobrar entidades relacionadas - 6.302 - - 6.302
Efectivo y equivalentes al efectivo 12.815 - - - 12.815
Otros activos financieros, corrientes y no corrientes - 582 - - 582

TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS

El valor justo de los otros activos financieros corrientes al 31 de diciembre de 2014, no es materialmente diferente al valor libro de estos activos
financieros.

El detalle de los instrumentos financieros de pasivos, clasificacion por naturaleza y categoria al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

PASIVOS
FINACIEROS
PASIVOS VALOR
FINANCIEROS ~ RAZONABLE
MANTENIDOS CON CAMBIOS PRESTAMOS
PARA EN Y CUENTAS DERIVADOS
NEGOCIAR RESULTADO  POR COBRAR COBERTURA (1) TOTAL

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Préstamos que devenga intereses - 96.458 666 97.124
Acreedores comerciales y cuentas por pagar corrientes - 88.470 88.470
Cuentas por pagar entidades relacionadas, corriente - 1.144 1.144
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS - 186.072 666 186.738
PASIVOS
FINACIEROS
PASIVOS VALOR

FINANCIEROS = RAZONABLE
MANTENIDOS CON CAMBIOS PRESTAMOS
PARA EN Y CUENTAS DERIVADOS
NEGOCIAR RESULTADO  POR COBRAR COBERTURA (1) TOTAL

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Préstamos que devenga intereses - 130.486 37 130.523
Acreedores comerciales y cuentas por pagar corrientes - 43.328 43.328
Cuentas por pagar entidades relacionadas, corriente - 420 420
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS - 174.234 37 174.271

El valor justo de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2014, no es materialmente diferente al valor libro de estos activos financieros.

(1) Al 31 de diciembre de 2014, los pasivos por instrumentos derivados se presentan netos de activos por el mismo concepto.
VALOR JUSTO RELACION
ACTIVO DE INPUT NO
FINANCIERO i INPUT (S)NO  OBSERVABLES
PASIVO JERARQUIA TECNICA (S) DE VALUACION OBSERVABLES CON VALOR
FINANCIERO 31.12.2014 31.12.2013 DE VALOR E INPUT (S) CLAVE SIGNIFICATIVOS JUSTO

Flujo de caja descontado. Los flujos de caja
futuros son estimados basados en los tipos

Contratos forward Activos - Activos - : . .

. . de cambio futuros (desde tipos de cambio
gstgsg?g?v a5 MUaSS?\i)%_OOO’ MUaSS?JO%fSOS, Categoria2  observables al cierre del periodo de reporte) No aplica No aplica
e 110) K/ITJS$ 40.666 KA[EJS$1 5.640 y contratos forward de tipo de cambio,

descontados a una tasa refleje el riesgo de
crédito de diversas contrapartes
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Valor justo de los activos y pasivos del Grupo medidos a valor justo en forma recurrente
Algunos de los activos y pasivos financieros del Grupo son medidos a valor justo al cierre de cada periodo de reporte. La siguiente tabla proporciona

informacion acerca de como los valores justos de activos y pasivos financieros son determinados (en particular la técnica (s) de valuacion e inputs
utilizados).

IFRS 13 Medicién de valor justo
El Grupo ha aplicado IFRS 13 por primera vez en el ano corriente. IFRS 13 establece una Unica fuente guia para mediciones de valor justo y
revelaciones de medicion de valor justo. El alcance de IFRS 13 es amplio; los requerimientos de medicion del valor justo de IFRS 13 aplican tanto a los

items de instrumentos financieros, como a los no financieros, para los cuales otros IFRS requieren o permiten mediciones a valor justo y revelaciones
acerca de mediciones de valor justo.

IFRS 13 define valor justo como el precio que seria recibido por vender un activo o pagar la transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en
el mercado principal (0 mas ventajoso) en la fecha de medicion bajo condiciones de mercado vigentes. Valor justo de acuerdo a IFRS 13 es un precio
de salida, sin consideracion a si ese precio es directamente observable o estimado usando otra técnica de valuacion.

b. Riesgo de tasa de interés y moneda
La exposicion de los activos financieros de la Compafia para riesgo de tasa de interés y moneda es la siguiente:

b.1) Activos Financieros

TASA FIJA ACTIVOS
ACTIVOS FINANCIEROS FINANCIEROS
TASA INVERSIONES i TASA PERIODO
AL 31 DE DICIEMBRE TOTAL VARIABLE TASA FIUA PATRIMONIO  SIN INTERES PROMEDIO PROMEDIO
DE 2014 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ % ANOS
Dolar 16.833 - 4.234 - 12.599 0,28%
Soles peruanos 184 - - - 184 - -
Pesos chilenos 69.436 - - - 69.436 - -
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 86.453 - 4.234 - 82.219
TASA FIJA ACTIVOS
ACTIVOS FINANCIEROS FINANCIEROS
TASA INVERSIONES ) TASA PERIODO
AL 31 DE DICIEMBRE TOTAL VARIABLE TASA FIJA PATRIMONIO  SIN INTERES PROMEDIO PROMEDIO
DE 2013 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ % ANOS
Dolar 19.931 - 15.794 - 4,137 0,17%
Soles peruanos 198 - - - 198 - -
Otras Monedas 75.532 - - - 75.532 - -

TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS

b.2) Pasivos Financieros

TASA FIJA PASIVOS
PASIVOS FINANCIEROS FINANCIEROS
TASA INVERSIONES ; TASA PERIODO
AL 31 DE DICIEMBRE TOTAL VARIABLE TASA FIJA PATRIMONIO  SIN INTERES  PROMEDIO PROMEDIO
DE 2014 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ % ANOS
Délar 151.750 76.475 - - 75.275 2,06% -
Soles peruanos 346 - - - 346 - -
Pesos chilenos 34.642 20.649 - - 13.993 4,92% -
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 186.738 97.124 - - 89.614
TASA FIJA PASIVOS
PASIVOS FINANCIEROS FINANCIEROS
TASA INVERSIONES ) TASA PERIODO
AL 31 DE DICIEMBRE TOTAL VARIABLE ~ TASAFIJA  PATRIMONIO ~ SIN INTERES ~PROMEDIO  PROMEDIO
DE 2013 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ % ANOS
Dolar 166.092 130.486 - - 35.606 1,53% -
Soles peruanos 978 - - - 978 - -
Pesos chilenos 7.201 - - - 7.201 0,00% -
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 174.271 130.486 - - 43.785
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A CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de las cuentas comerciales, acreedores varios y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

CORRIENTE NO CORRIENTE
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Acreedores comerciales (1) 23.600 7.019 - -
Acreedores varios 1.231 1.267 - -
Dividendos por pagar 677 245 - -
Retenciones 466 987 - -
Documentos por pagar (2) 62.496 33.810 - -

El periodo medio para el pago a proveedores es de 30 dias por lo que el valor justo no difiere de forma significativa de su valor libros.
(1) El detalle de Acreedores comerciales al dia segun plazo es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2014

PROVEEDORES CON PAGOS AL DIA BIENES SERVICIOS OTROS TOTAL
Cuentas comerciales al dia segun plazo

Hasta 30 dias 17.774 1.789 3 19.566
Entre 31 y 60 dias 1.939 210 - 2.149
Entre 61 y 90 dias 336 - - 336

Entre 91 y 120 dias 1.360 183 6 1.549
Entre 121 y 365 dias - -
Mas de 365 dias - - - -
TOTAL 21.409 2.182 9 23.600
Periodo promedio de pago cuentas al dia (dias) 34,000 30,000 30,000

Al 31 de diciembre de 2013

PROVEEDORES CON PAGOS AL DIA BIENES SERVICIOS OTROS TOTAL
Cuentas comerciales al dia seguin plazo

Hasta 30 dias 3.327 1.077 - 4.404
Entre 31 y 60 dias 1.570 627 - 2.197
Entre 61 y 90 dias - 11 - 11
Entre 91 y 120 dias 270 57 - 327
Entre 121 y 365 dias - 54 - 54
Mas de 365 dias - 26 - 26
TOTAL 5.167 1.852 - 7.019
Periodo promedio de pago cuentas al dia (dias) 35,000 30,000 0,000
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(2) Corresponde a obligaciones por compras de materias primas a proveedores extranjeros.

El detalle es el siguiente:

Periodo Actual

31.12.2014
PAIS TOTAL
ACREEDOR
Sansung C And T Corporation Korea 27.276
Duferco Suiza 14.039
Avic China 8.752
Jiangyin China 4.699
Cumic Steel Limited China 2.216
Hunstman International EE.UU. 1.696
SRI Steel Resources LLC EE.UU. 1.538
Tianjin Zhihengtai China 455
Cia. Espanola de Laminacion S.L. Espana 275
Otros 1.550

TOTALES 62.496

Periodo Anterior

31.12.2013

PAIS TOTAL
ACREEDOR
Duferco Suiza 19.533
Sansung C And T Corporation Korea 10.489
Siderar S.A.l.C Argentina 1.577
Daewoo Korea 728
Steel Resources EE.UU 585
Tianjin Baolai International China 399
CV Aceros Chile SA Chile 115
Otros 384

TOTALES 33.810

A PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

a) El detalle de las provisiones es el siguiente:

CONCEPTO

Indemnizacion por afos de servicio

Provision bono de antigliedad
Provision bono anual
Gratificacion

Provision vacaciones

TOTALES

31.12.2014

CINTAC S.A.

NO CORRIENTE
31.12.2014 31.12.2013
MUS$ MUS$
3.533 4.088

171 160
3.704 4.248




b) El movimiento de las provisiones es el siguiente:

INDEMNIZACION
POR ANOS DE BONO DE
SERVICIO ANTIGUEDAD
MUS$ MUS$
Saldo inicial al 01.01.2013 5.529 154
Provisiones adicionales 176 6
Provisién utilizada (1.246) -
Reverso provision 6) -
Incremento (decremento) en el cambio de moneda extranjera (293) -
Otro incremento (decremento) (23) -

SALDO FINAL AL 31.12.2013

OTRAS

PROVISIONES

MUS$
4.375

1.562
(1.545)

Provisiones adicionales 450
Provision utilizada (410)
Reverso provisién (114)

Incremento (decremento) en el cambio de moneda extranjera (514
Otro incremento (decremento) o

SALDO FINAL AL 31.12.2014

4.349
4.129)
(2.057)

98

c) Provision Indemnizacién por anos de servicio

La Compafiia y sus filiales han constituido provision para cubrir indemnizacion por afios de servicio que sera pagado a su personal, de acuerdo con

los contratos colectivos suscritos con sus trabajadores. Esta provision representa el total de la provision devengadas (ver nota 3s).
La provision de beneficios al personal se determina en atencion a un calculo actuarial con una tasa de descuento del 6% anual.

Los principales supuestos utilizados para propésitos del calculo actuarial son los siguientes:

BASES ACTUARIALES UTILIZADAS

Tasa de descuento
Tasa esperada de incremento salarial
tasa de rotacion voluntaria
Indice de rotacion - retiro por necesidades de la empresa
Edad de Retiro
Hombres
Muijeres
Tabla de mortalidad

31.12.2014

6,00%
1,00%
1,58%
2,83%

65 anos
60 anos
RV-2009

31.12.2013

6,00%
1,00%
1,58%
2,83%

65 anos
60 anos
RV-2009

El estudio actuarial fue elaborado por el ingeniero independiente Sr. Raul Benavente, basado en los antecedentes y supuestos proporcionados por

la Administracion.

A continuacion se presenta la conciliacion de los saldos de las provisiones por beneficios a los empleados:

CONCEPTO

Indemnizacién por afios de servicio y provision Bono Antigiedad

CONCEPTO

Saldo inicial

Costo de servicio

Interés del servicio

Beneficios pagados
Diferencia de ctipo de cambio
Variacion actuarial

Otros

SALDO FINAL
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31.12.2014 31.12.2013
MUS$ MUS$
3.720 4137

31.12.2014 31.12.2013
MUS$ MUS$
4137 5.529

936 672
232 =
(1.994) (1.420)
©1) (446)
530 (159)
(30) 39)
3.720 4137



Por otra parte, el efecto que tendria sobre la provision de beneficios por indemnizacion por anos de servicio al 31 de diciembre de 2014, una variacion
de la tasa de descuento en un punto porcentual, en conjunto con la misma variacion en la tasa de inflacién que estéa vinculada directamente con dicha
tasa de descuento, se muestra en el siguiente cuadro:

El impacto en las ganancias o pérdidas al 31 de diciembre de 2014:

+1 PUNTO -1 PUNTO
EFECTO VARIACION TASA DESCUENTO Y TASA INFLACION PORCENTUAL  PORCENTUAL
MUS$ MUS$
Saldo contable al 31 de diciembre de 2014 3.524 4.282
Variacion actuarial 472 189
Saldo después de variacion actuarial 3.996 4.471
A INFORMACION A REVELAR SOBRE PATRIMONIO NETO
a. Capital suscrito y pagado y nimero de acciones:
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital de la Compafia se compone de la siguiente forma:
Numero de acciones
N° ACCIONES
CON
N° ACCIONES N° ACCIONES DERECHO
SERIE SUSCRITAS PAGADAS AVOTO
Unica 439.817.195 439.817.195 439.817.195
Capital
CAPITAL

SUSCRITO CAPITAL PAGADO
SERIE MUS$ MUS$

Unica 57.120 57.120

La Junta Extraordinaria de Accionistas, con fecha 14 de abril de 2011, acordd por unanimidad la reforma de los estatutos de la Sociedad, modificando el
capital social de la Compafia de pesos chilenos a dolares de los Estados Unidos de América que corresponde a la moneda funcional de la Compahia
y reformando las normas estatutarias relativas al capital social.

b. Distribucion de utilidades
De acuerdo con la legislacion vigente, a lo menos un 30% de la utilidad del afo debe destinarse al reparto de dividendos en efectivo, salvo acuerdo
diferente adoptado por la Junta de Accionistas por la unanimidad de las acciones emitidas.

La politica de dividendos acordada por los accionistas es distribuir el 50% de las utilidades liquidas de cada ejercicio y facultar al Directorio para
que éste acuerde el reparto de dividendos provisorios con cargo a utilidades del ejercicio. Adicionalmente facultar al Directorio para que éste, si
asi lo estima conveniente, pueda acordar el reparto de dividendos eventuales con cargo a las reservas de utilidades existentes. El cumplimiento de
esta politica de dividendos quedara condicionado a las utilidades que realmente se obtengan, asi como también a los resultados que sefalen las
proyecciones que periddicamente pudieren efectuar la Compafia o la existencia de determinadas condiciones, segun corresponda.

En sesion de Directorio de Cintac S.A. celebrada el dia 19 de diciembre de 2012, se acordd repartir un dividendo provisorio N° 78 de $2,00 por accion,
con cargo a las utilidades del ejercicio que termina el 31 de diciembre de 2012. Este dividendo se pago el 25 de enero de 2013.

En Junta Ordinaria de Accionistas de Cintac S.A. celebrada al 17 de abril de 2013 se acordd repartir el dividendo definitivo N°79, ascendente a
MUS$1.798, con cargo a las utilidades de 2012.

En Junta Ordinaria de Accionistas de Cintac S.A. celebrada al 14 de abril de 2014 se acordé repartir el dividendo definitivo N°80, ascendente a
MUS$595, con cargo a las utilidades de 2013.

TIPO DIVIDENDO NUMERO MUS$ FECHA DE PAGO
Provisorio 78 1.825 25-01-2013
Definitivo 79 1.798 30-04-2013
Definitivo 80 595 30-04-2014

CINTAC S.A.




c. Otras reservas
El detalle de las Otras reservas para cada ejercicio es el siguiente:

31.12.2014 31.12.2013
MUS$ MUS$
Sobreprecio en colocacion de acciones (1) 5914 5.914
Reorganizaciones (control comun) (2) 234 234
Reserva de Ganancia actuariales en planes de beneficios definidos (783) (253)
TOTAL 5.365 5.895

(1) Corresponde un importe de MUS$4.631, correspondiente al sobreprecio percibido en el periodo de la suscripcion de emision de acciones
aprobada en la Junta Extraordinaria de Accionistas del 30 de agosto de 2006, mas un sobreprecio en venta de acciones propias por
MUS$1.283, producto de aumentos de capital anteriores al afio 2006.

2) Corresponde a efectos relacionados con combinaciones de negocios bajo control comun, originados en los procesos de reestructuracion del
Grupo (nota 3.2 a), registradas como transacciones de patrimonio antes de la primera adopcién de IFRS, manteniendo el valor libro de dichas
inversiones.

d. Utilidad Liquida Distribuible
Para la determinacion de la utilidad liquida a ser distribuida, la Compania ha adoptado la politica de no efectuar ajustes al item “Ganancia (pérdida)
atribuible a los propietarios de la controladora del estado de resultados integrales del ejercicio.

Ajuste de primera aplicacion NIIF

La Companhia ha adoptado la politica de controlar los ajustes de primera aplicacion a NIIF en forma separada del resto de los resultados retenidos
y mantener su saldo en la cuenta “Ganancias (pérdidas) Acumuladas” del estado de patrimonio, controlando la parte de la utiidad acumulada
proveniente de los ajustes de primer aplicacion que se encuentre realizada.

El siguiente cuadro muestra el detalle de la porcién de los ajustes de primera adopcion a IFRS que se han considerado no realizados y la evaluacion
de su realizacion en los periodos 2014 y 2013:

31.12.2013 31.12.2014
SALDO POR MONTO MONTO
REALIZAR REALIZADO SALDO POR REALIZADO SALDO POR
AL 01-01-2013 EN EL ANO REALIZAR EN EL ANO REALIZAR

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ajustes no realizados:
Revaluacion propiedades plantas y equipos 13.876 (188) 13.688 (188) 13.500
Impuesto diferido revaluacion (2.359) 32 (2.327) 32 (2.295)
Mayor valor de inversion 15.507 - 156.507 - 156.507

La porcién de los ajustes de primera aplicacion a IFRS, que se han considerados realizados ascienden a MUS$156 y MUS$156 al 31 de diciembre
de 2014 y 2013, respectivamente.

e. Gestion de capital
La gestion de capital se refiere a la administracion del patrimonio de la Compania. Las politicas de administracion de capital del Grupo Cintac S.A.
tienen por objetivo:

Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocio en el largo plazo.

Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones a fin de mantener un crecimiento sostenido en el tiempo.

Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econdémicos que impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.
Maximizar el valor de la Compafiia, proveyendo un retorno adecuado para los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de financiamiento de la Compania, cuidando mantener un nivel de liquidez
adecuado y cumpliendo con los resguardos financieros establecidos en los contratos de deuda vigentes. La Compafiia maneja su estructura de
capital y realiza ajustes en base a las condiciones econémicas predominantes, de manera de mitigar los riesgos asociados a condiciones de mercado
adversas y aprovechar oportunidades que se puedan generar para mejorar la posicion de liquidez de la Compania.
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A INGRESOS ORDINARIOS

El detalle de los ingresos ordinarios son los siguientes::

Ingresos por venta productos de acero
Ingesos por venta de servicios
Ingresos por comercializacion (ex reventa y otros)

TOTALES

A INGRESOS FINANCIEROS

El detalle de las principales partidas que se incluyen en los ingresos son los siguientes:

OTROS INGRESOS DE OPERACION

Intereses por inversiones financieras
Intereses cobrados a EERR (TASA)

TOTALES

Los ingresos financieros registrados sobre activos financieros, analizados por categorias son los siguientes:

Prestamos y cuentas por cobrar
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

TOTALES

A5\ cOSTOS FINANGIEROS

El detalle de los principales conceptos incluidos en el rubro son los siguientes:

OTROS GASTOS POR OPERACION

Gasto por intereses, préstamos bancarios
Otros gastos bancarios

TOTALES

CINTAC S.A.

ENERO-DICIEMBRE

31.12.2014 31.12.2013
MUS$ MUS$
289.142 355.235

512 1.089
6.899 4.454
296.553 360.778

ENERO - DICIEMBRE

31.12.2014 31.12.2013
MUS$ MUS$
523 540
125 147
648 687

ENERO - DICIEMBRE

31.12.2014 31.12.2013
MUS$ MUS$
428 308
95 232
523 540

ENERO - DICIEMBRE

31.12.2014 31.12.2013
MUS$ MUS$
(4.583) (4.536)

(275) (291)
(4.858) (4.827)




A DEPRECIACION Y AMORTIZACION

La depreciacion y amortizacion es la siguiente:

ENERO - DICIEMBRE

31.12.2014 31.12.2013
MUS$ MUS$
Depreciaciones (9.373) (9.936)
TOTAL (9.373) (9.936)

A CLASES DE GASTO POR EMPLEADO

Los gastos de personal se presentan en el siguiente detalle:

ENERO - DICIEMBRE

31.12.2014 31.12.2013
MUS$ MUS$
Sueldos y salarios 14.618 18.215
Beneficios a corto plazo a los empleados 1.003 3.790
Indemnizacion por afos de servicio 1.330 1.201
TOTAL 16.951 23.206

AP\ SEGMENTOS OPERATIVOS

El siguiente analisis de negocio y segmento geografico es requerido por la NIIF 8, Informacion financiera por segmentos, para ser presentado por las
entidades cuyo capital o titulos de deuda se negocian publicamente, o que estan en proceso de la equidad o la emisién de titulos de deuda publica
en los mercados de valores. Si una entidad cuyos valores no son publicos negocian decide revelar voluntariamente segmento de informacion en los
estados financieros que cumplan con las NIIF, entidad que debe cumplir plenamente con los requisitos de la NIIF 8.

Segmentos por negocio
Para efectos de gestion, Cintac S.A. esta organizado en cuatro segmentos de negocios: Construccion, Industrial, Infraestructura y Vial, y Reventa
y Servicios. Tanto el segmento Industrial como el de Infraestructura y Vial estan conformados por productos de reciente introduccion, por lo cual
conllevan un desarrollo de demanda incorporado. En conjunto, los cuatro segmentos de la Compafia responden a una realidad de mercado y
producto y son la base sobre la cual la empresa reporta sus segmentos de informacion. Los principales productos y servicios de cada uno de estos
segmentos son los siguientes:

Construccidn - Esta compuesto por productos tradicionalmente ofrecidos en el mercado y por soluciones de acero para el mercado habitacional,
vendidos principalmente a través de la distribucion y llegando con sus productos a todos los sectores de la economia.

Industrial - Esta compuesto por productos que tienen como objetivo la creacion de soluciones en acero para el sector de la industria, incluyendo las
estructuras prefabricadas en acero, como también los paneles y revestimientos.

Infraestructura y Vial - Esta compuesto por productos que tienen como objetivo la creacion de soluciones en acero principalmente para el sector
de la infraestructura minera y vial.

Comercializacion ( ex Reventa y Servicios)- Estd compuesto por productos no asociados a los segmentos anteriormente descritos, como por
ejemplo, productos de reventa, materias primas, subproductos y servicios.
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Ingresos por segmento

Al 31.12.2014
MERCADO
EXTERNO NACIONAL TOTAL
MUS$ MUS$ MUS$
Construccion 4.345 174.802 179.147
Industrial 2174 98.196 100.370
Infraestructura y Vial 1.700 8.096 9.796
Comercializacion (ex Reventa y Servicios) 1.516 37.662 39.178
Total segmentos 9.735 318.756 328.491
Eliminaciones (31.938)
INGRESOS CONSOLIDADOS 296.553
Al 31.12.2013
MERCADO
EXTERNO NACIONAL TOTAL
MUS$ MUS$ MUS$
Construccion 40.804 168.246 209.050
Industrial 6.104 132.163 138.267
Infraestructura y Vial 3.680 7.352 11.032
Comercializacion (ex Reventa y Servicios) 4.239 30.428 34.667
Total segmentos 54.827 338.189 393.016
Eliminaciones (32.238)
INGRESOS CONSOLIDADOS 360.778
Margen bruto por segmento
31.12.2014 31.12.2013
OPERACIONES CONTINUAS MUS$ MUS$
Construccion 33.115 35.886
Industrial 13.764 19.337
Infraestructura y vial 1.693 1.393
Comercializacion (ex Reventa y Servicios) 3.161 3.845
Depreciacion (9.373) (9.936)
Subtotal 42.360 50.525
Eliminaciones (2.198) 5.672
MARGEN DE CONTRIBUCION 40.162 56.197

Segmentos Geograficos
Los cuatro segmentos de Cintac S.A. operan en dos principales areas geograficas, Mercado Nacional y Mercado Externo. La composicion de cada
segmento geografico es el siguiente:

Mercado Nacional - Cintac S.A. fabrica y comercializa todos sus segmentos de productos en el mercado nacional, operando instalaciones de
fabricacion y oficinas de ventas.

Mercado Externo - Cintac S.A. fabrica y comercializa sus segmentos de productos en el mercado externo, operando instalaciones de fabricacion
y oficinas de ventas.

La filial peruana TUPEMESA S.A. gener6 ingresos por MUS$58.071 vy del total de exportaciones del grupo la distribucion geografica es la siguiente:
Argentina MUS$1.088, Bolivia MUS$285 y otros paises de Sudamérica por MUS$1.135.

CINTAC S.A.




Principales Clientes y grado de dependencia:
A continuacion se presenta informacion respecto a los clientes del grupo CINTAC que representan mas del 10% de los ingresos de sus respectivos
segmentos:

Detalle de clientes que representan mas del 10% de los ingresos

Al 31.12.2014
% INGRESOS MONTO
CLIENTE RUT SEGMENTO SEGMENTO MUS$
Sodimac S.A. 96792430-K Construccion 13,86% 42.123
AL 31.12.2013
% INGRESOS MONTO
CLIENTE RUT SEGMENTO SEGMENTO MUS$
Sodimac S.A. 96792430-K Construccion 12,27% 44.283

Distribucion de clientes segun area geografica:
A continuacion se presenta informacion respecto al destino de las ventas del grupo CINTAC, segmentado por area geografica de sus clientes:

Detalle de ventas por paises
Al 31 de Diciembre de 2014

MONTOS EN MUS$

MERCADO
MERCADO LOCAL % INGRESOS EXTRANJERO % INGRESOS LOCAL EXTRANJERO
Chile 79,57% Peru 19,58% 235.974 58.071
Argentina 0,37% 1.088
Bolivia 0,10% 285
Ecuador 0,38% 1.135

TOTAL 79,57% TOTAL 20,43% 235.974 60.579

Al 31 de Diciembre de 2013

MONTOS EN MUS$

MERCADO LOCAL % INGRESOS E)':{II'IIE:{?ACI;\GIESO % INGRESOS LOCAL EXTRANJERO
Chile 85,55% Peru 13,41% 308.637 48.397
Argentina 0,56% 2.026
Bolivia 0,27% 969
Ecuador 0,21% 749

TOTAL 85,55% TOTAL 14,45% 308.637 52.141

A GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

a. Garantias directas

SALDOS " , SALDOS LIBERACIQN DE
DEUDOR ACTIVOS COMPROMETIDOS  PENDIENTES LIBERACION DE GARANTIAS PENDIENTES GARANTIAS
VALOR 2015 Y 2015Y
ACREEDOR DE TIPO DE CONTABLE 31.12.2014 2014 SIGUIENTES 31.12.2013 2014  SIGUIENTES
LA GARANTIA NOMBRE RELACION GARANTIA MONEDA EYIUEH MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Corporacion Cintac ’ Boleta de
Nacional del Cobre SAIC ~ C1eMe  oorantia  FeS0S 1 1 : 1 : : :
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b. Juicios y contingencias
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no hay juicios ni contingencias significativas que afecten los presentes estados financieros.

c. Cauciones obtenidas de terceros
La filial Cintac S.A.I.C. ha recibido cauciones (hipotecas) de clientes por la suma de MUS$1.396.

d. Otros
Con fecha 9 de septiembre de 2008 se presentd a la Superintendencia de Valores y Seguros, solicitud de inscripcion de Bonos de Cintac S.A. en
el Registro de Valores en virtud de lo dispuesto en la Ley N° 18.045 y en la seccion IV de la Norma de Caracter General de dicha Superintendencia.

Con fecha 4 de noviembre de 2008 la Superintendencia de Valores y Seguros registrd la inscripcion de la Linea de Bonos de Cintac S.A. en el Registro
de Valores segun Inscripcion N°556 de esta misma fecha, por un monto maximo de U.F. 1.500.000, con vencimiento a 10 anos a contar del 3 de
septiembre de 2008.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compania no ha iniciado la colocacion del mencionado bono.

A COMPROMISOS

Las filiales Cintac S.A.I.C. e Instapanel S.A. (a través de Cintac S.A.) han constituido fianza y codeuda solidaria a favor del Banco Crédito e Inversiones
y Banco Estado por créditos contraidos por la Matriz.

Restricciones a la gestion o limites financieros

Los contratos de préstamos suscritos durante los afos 2012 y 2013, como se menciona en la nota 16a., implican para la Compania el cumplimiento
de ciertas obligaciones, referidas principalmente a entregar informacion financiera periédica y cumplimiento de indicadores financieros relacionados
con razén de endeudamiento financiero neto a patrimonio, cobertura de gastos financieros y deuda financiera neta a EBITDA y patrimonio minimo.

Dichos contratos establecen que los indicadores financieros seran requeridos en su cumplimiento a contar de los estados financieros terminados al
31 de diciembre de 2013 y medidos anualmente. A continuacion se detallan los indicadores a cumplir:

Deuda Financiera Neta / Ebitda — En medicion inicial a partir del 31 de diciembre de 2013, no debe ser superior a 3,5 veces. Para estos
efectos se entendera como deuda financiera neta la suma de las obligaciones con Bancos de corto plazo y largo plazo mas las obligaciones
con el publico de corto y largo plazo, menos caja, valores negociables y por EBITDA, el resultado operacional mas depreciacion del ejercicio y
amortizacion del gjercicio.

ii. Cobertura Gastos Financieros / Ebitda - En medicion inicial a partir del 31 de diciembre de 2013, el cociente entre EBITDA y gastos financieros
netos debe ser no menor a 3,5 veces.

. Deuda Financiera Neta / Patrimonio: En medicion inicial a partir del 31 de diciembre de 2013, corresponde al cociente entre endeudamiento
financiero neto y patrimonio debe ser menor o igual a 1,2 veces.

iv. Patrimonio Minimo - En medicion inicial a partir del 31 de diciembre de 2013, el patrimonio minimo debe ser igual o superior a 1.800.000
unidades de fomento (UF). Para estos efectos por patrimonio se entendera el patrimonio total del deudor.

Al 31 de diciembre de 2014, los indicadores financieros senalados anteriormente se presentaban los siguientes valores:

INDICADOR DESCRIPCION UNIDAD 31.12.2014

(Obligaciones financieras, menos efectivo y equivalente al

Deuda Financiera Neta / EBITDA efectivo) / EBITDA Veces 3,36
Cobertura gastos Financieros Neto EBITDA / Gastos Financieros Netos Veces 4,01
Deuda Financiera Neta / Patrimonio Endeudamiento Financiero Neto / Patrimonio Veces 0,37
Patrimonio Minimo Patrimonio Total UF 4.397.866

Al 31 de diciembre de 2014, la Comparia ha cumplido los indices financieros antes mencionados.

CINTAC S.A.




A MONEDA EXTRANJERA

El detalle de Activos y Pasivos en moneda Extranjeras es el siguiente:

Activos
31.12.2014 31.12.2013

N°  RUBRO IFRS MONEDA
1 Efectivo y efectivo equivalente $ No reajustable 28.578 2.505
Soles Peruanos 586 112
uss$ 1.776 10.198
2 Otros activos financieros corriente Us$ - -
3 Otros activos no financieros, corriente $ No reajustable 412 523
uss$ 181 100
U.F. - -
Soles Peruanos - -
4 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto, corriente $ No reajustable 42.050 72.060
Soles Peruanos 150 120
uss$ 8.545 3.782
5 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente $ No reajustable 207 385
uss$ 1.113 1.896
6 Inventarios uss$ 141.206 119.106
7 Activos por impuestos corrientes $ No reajustable 118718 16.810
Soles Peruanos 3.952 1.251
Us$ - -

8 Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados

como mantenidos para la venta o como mantenidos para distribuir a los propietarios Us$ 7.841 -
9 Otros activos financieros, no corriente $ No reajustable 306 582
uss$ 20 -
U.F. - -
10 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corriente Us$ 3.122 4.021
11 Activos Intangibles distintos de la plusvalia Us$ 59 59
12 Plusvalia Us$ 182 182
13 Propiedades, planta y equipo, neto Us$ 119.091 138.703
14 Propiedades de inversion Us$ 6.649 -
15 Activos por impuestos diferidos $ No reajustable - 1.842
TOTALES 379.779 374.237
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31 de diciembre de 2014

90 DIAS .
HASTA HASTA 1 1A3 3A5 5A10 MAS DE
PASIVOS 90 DIAS ANO ANOS ANOS ANOS 10 ANOS
N°  RUBRO IFRS MONEDA
1 Otros pasivos financieros, corrientes $ NO REAJUSTABLE 666 20.649 - - = =
Us$ 13.747 35.388 - - - -
Acreedores comerciales y otras cuentas por . . . .
2 pagar, corriente $ NO REAJUSTABLE 10.392 1.773
SOLES PERUANOS 810 - - - - -
Us$ 27.859 47.636 - - - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, . . : .
3 SO $ NO REAJUSTABLE 66 1.078
us$ - - - - -
4 Otras provisiones, corrientes $ NO REAJUSTABLE 1.695 - - - - -
SOLES PERUANOS 90 - - - - -
Us$ 124 - - - - -
5  Cuentas por pagar por impuestos, corrientes $ NO REAJUSTABLE 1.324 - - - - -
SOLES PERUANOS - - - - - -
Provisiones corrientes por beneficios a los
6 empleados $ NO REAJUSTABLE 127 995 - - - -
SOLES PERUANOS 537 -
us$ -
7  Otros pasivos no financieros, corrientes $ NO REAJUSTABLE 2.754 - - - - -
Us$ 600 - - - - -
8  Préstamos que devengan intereses, no corrientes  $ NO REAJUSTABLE - - - - - -
UF - - - - - -
Us$ - - 26.674 - - -
Provisiones, no corriente por beneficios a B ~ ~ ~ _
empleados $ NO REAJUSTABLE
10  Pasivos por impuestos diferidos $ NO REAJUSTABLE - - - - 3.704 2.588
60.791 107.519 26.674 - 3.704 2.588
31 de diciembre de 2013
90 DIAS )
HASTA HASTA 1 1A3 3A5 5A10 MAS DE
PASIVOS 90 DIAS ANO ANOS ANOS ANOS 10 ANOS
N°  RUBRO IFRS MONEDA
1 Otros pasivos financieros, corrientes $ NO REAJUSTABLE 37 - - - - -
Us$ 54.138 36.314 - - - -
Acreedores comerciales y otras cuentas por B B B B
2 pagar, corriente $ NO REAJUSTABLE 6.521 223
SOLES PERUANOS 978 - - - - -
Us$ 28.587 7.019 - - - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, B B B B
3 o $ NO REAJUSTABLE 52 368
US$ . . - - -
4 Otras provisiones, corrientes $ NO REAJUSTABLE 2.222 - - - - -
SOLES PERUANOS 22 - - - - -
us$ 193 - - - - -
5  Cuentas por pagar por impuestos, corrientes $ NO REAJUSTABLE 4.040 - - - - -
SOLES PERUANOS - - - - - -
Provisiones corrientes por beneficios a los
6 empleados $ NO REAJUSTABLE 1.209 1.626 - - - -
SOLES PERUANOS 293 499
7 Otros pasivos no financieros, corrientes $ NO REAJUSTABLE 2.950 - - - - -
Us$ 1.365 - - - - -
8  Préstamos que devengan intereses, no corrientes  $ NO REAJUSTABL - - - - - -
UF - - - - - -
Us$ = - 40.034 - - -
Provisiones, no corriente por beneficios a
empleados $ NO REAJUSTABLE - - - - 4.248 -
10  Pasivos por impuestos diferidos $ NO REAJUSTABLE - - - - - 3.092

102.607

CINTAC S.A.

46.049

40.034

4.248

3.092




A MEDIO AMBIENTE

El detalle de los gastos realizados por concepto de medio ambiente al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

31.12.2014 31.12.2013
CONCEPTO MUS$ MUS$
Tratamiento de riles 62 89
TOTAL 62 89
El detalle de los gastos a desembolsar posterior al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:
31.12.2014 31.12.2013
CONCEPTO MUS$ MUS$
Tratamiento de riles 15 23
TOTAL 15 23
A ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y SEPARADOS
A continuacion incluimos consolidado resumido del grupo desglosado por filial al 31 de diciembre de 2014 y 2013:
31.12.2014
GANANCIAS

ACTIVOS ~ ACTIVOSNO  TOTAL PASIVOS ~ PASIVOSNO  TOTAL  INGRESOS COSTOS (PERDIDAS)
ESTADOS  CORRIENTES CORRIENTES ACTIVOS CORRIENTES CORRIENTES PASIVOS ORDINARIOS = ORDINARIOS BRUTA

FINANCIEROS [RVIVESS MUSS$ MUS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
Cintac SAIC. Consolidado 230.930 119915 350845  (128.151) (29.985) (158.136) 263532 (235.296) 28.236
Steel Trading y Co. Consolidado 46,571 35368  81.939 (49.553) 0199  (58.752) 58.071 (50.001) 8.070
Inmobiliaria Cintac S.A.  Individlual 21.192 39.399  60.591 (11.943) (17.376)  (29.319) 3.924 (1.454) 2.470
31.12.2013
GANANCIAS

ACTIVOS ~ ACTIVOSNO  TOTAL PASIVOS ~ PASIVOSNO  TOTAL  INGRESOS COSTOS (PERDIDAS)
ESTADOS  CORRIENTES CORRIENTES ACTIVOS CORRIENTES CORRIENTES PASIVOS ORDINARIOS = ORDINARIOS BRUTA

FINANCIEROS [IIVIVEE MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Cintac SA.LC. Consolidado 410248 116277 526525  (300.908) (36.243) (337.151) 272288 (233.780) 38.508
Centroacero S.A. Consolidado 141.053 0239 150292  (125.979) (5.325) (131.298) 62.117 (57.432) 4.685
Steel Tradingy Co. ~ Consolidado 21.921 32418 54.339 (23.827) (8.241)  (32.068) 48,397 (39.341) 9.056
Inmobiliaria Cintac S.A.  Individual 11.155 40113 51.268 (5.099) (16.893)  (21.986) 4.345 (1.523) 2.822
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A DIFERENCIA DE CAMBIO Y UNIDADES DE REAJUSTE

A continuacion se detallan los efectos de las diferencia de cambio y unidades de reajuste registrados en el resultado del periodo:

32.1 Diferencia de cambio

ACUMULADO
01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013
RUBRO MONEDA MUS$ MUS$
Activos corrientes $ No reajsutable (20.396) (74.491)
Activos no corrientes $ No reajsutable (4.011) (6.790)
Total de Activos (24.407) (81.281)
Pasivos corrientes $ No reajsutable 16.224 64.357
Pasivos no corrientes $ No reajsutable 4.959 9.216
TOTAL PASIVOS 21.183 73.573
TOTAL DIFERENCIA DE CAMBIO (3.224) (7.708)
32.2 Unidades de Reajustes
ACUMULADO
01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013
RUBRO MONEDA MUS$ MUS$
Activos corrientes Pesos Chilenos 437 278
Activos no corrientes Pesos Chilenos - -
Total de Activos 437 278
Pasivos corrientes Pesos Chilenos 175 (15)
Pasivos no corrientes Pesos Chilenos (118) (76)
Total Pasivos 57 91)
TOTAL UNIDADES DE REAJUSTE 494 187

A\ HECHOS POSTERIORES

No han ocurridos hechos significativos entre el 1° de enero y el 4 de marzo de 2015, fecha de emisién de los presentes estados financieros
consolidados que afecten la presentacion de los mismos.

CINTAC S.A.
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ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(CIFRAS EN MILES DE DOLARES ESTADOUNIDENSES)

STEEL TRADING
CINTAC S.A.l.C. INMOBILIARIA COMPANY INC.
Y FILIALES CINTAC S.A. Y FILIAL
2014 2013 2014 2013 2014 2013
ACTIVOS MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalente al efectivo 9.181 1.644 2 43 1.102 974
Otros activos no financieros, Corrientes 475 490 - 11 9 7
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 42.012 60.395 243 2 8.473 3.527
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 65.550 257.323 11.898 8.512 - -
Inventarios, corrientes 103.372 83.082 5.638 - 33.035 16.162
Activos por impuestos, corrientes 10.341 7.314 3.412 2.587 3.952 1.251
TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES DISTI NTOS(IjDE LOS ACTIVOS
O GRUPOS DE ACTIVOS PARA SU DISPOSICION CLASIFICADOS
COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA O COMO MANTENIDOS PARA 200931 410248 21193 11185 46571 21.921
DISTRIBUIR A LOS PROPIETARIOS
ACTIVOS NO CORRIENTES O GRUPOS DE ACTIVOS PARA SU
DISPOSICION CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA O - - 7.841 - - -
COMO MANTENIDOS PARA DISTRIBUIR A LOS PROPIETARIOS
ACTIVOS CORRIENTES TOTALES 230.931 410.248 29.034 11.155 46.571 21.921
ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros activos financieros no corrientes 207 338 - - 20 19
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corriente 62.169 63.031 - - 547 547
Activos intangibles distintos de la plusvalia 59 59 - - - -
Propiedades, planta y equipo 54.964 51.286 24.380 40.113 34.801 31.852
Propiedades de inversion - - 6.649 - - -
Activos por impuestos diferidos 2.515 1.5683 530 - = =
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES 119.914 116.277 31.559 40.113 35.368 32.418

TOTAL DE ACTIVOS 350.845

CINTAC S.A.

526.525

81.939




ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(CIFRAS EN MILES DE DOLARES ESTADOUNIDENSES)

STEEL TRADING
CINTAC S.A.l.C. INMOBILIARIA COMPANY INC.
Y FILIALES CINTAC S.A. Y FILIAL
2014 2013 2014 2013 2014 2013
PASIVOS Y PATRIMONIO MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros, corrientes - 34 - - 28.946 17.932
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 74.455 38.765 159 39 13.126 2.370
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 47.095 252.548 11.765 5.041 6.331 1.610
Otras provisiones, corrientes 1.743 2.095 2 4 190 164
Pasivos por Impuesto,s corrientes 418 2.368 16 9 - -
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 1.032 2.314 - - 537 792
Otros pasivos no financieros, corrientes 3.524 2.784 - - 422 959

TOTAL DE PASIVOS CORRIENTES DISTINTOS DE LOS PASIVOS
INCLUIDOS EN GRUPOS DE ACTIVOS PARA SU DISPOSICION 128.267 300.908 11.942 5.093 49.552 23.827
CLASIFICADOS PARA LA VENTA

PASIVOS CORRIENTES TOTALES 128.267 300.908 11.942 5.093 49.552 23.827

PASIVOS NO CORRIENTES

Otros pasivos financieros, no corrientes - - - - 5 32
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corrientes 23.904 30.731 16.210 16.338 8.100 8.100
Pasivos por impuestos diferidos 2.955 2.041 1.166 555 1.093 109
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados 3.126 3.471 - - - -
TOTAL DE PASIVOS NO CORRIENTES 29.985 36.243 17.376 16.893 9.198 8.241
TOTAL DE PASIVOS 158.252 337.151 29.318 21.986 58.750 32.068
PATRIMONIO
Capital emitidos 173.932 160.929 13.270 10.822 6.881 6.881
Ganancias (pérdidas) acumuladas 48.562 55.629 18.005 18.460 13.915 13.094
Otras reservas (29.901) (27.184) - - - -
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 192.593 189.374 31.275 29.282 20.796 19.975
PARTICIPACION NO CONTROLADORAS - - - - 2.393 2.296
PATRIMONIO TOTAL 192.593 189.374 31.275 29.282 23.189 22.271

TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 350.845 526.525
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ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS ESTADOS
DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(CIFRAS EN MILES DE DOLARES ESTADOUNIDENSES)

STEEL TRADING
CINTAC S.A.l.C. INMOBILIARIA COMPANY INC.
Y FILIALES CINTAC S.A. Y FILIAL

2014 2013 2014 2013 2014 2013
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
GANANCIA (PERDIDA)
Ingresos de actividades ordinarias 263.532 272.288 3.924 4.345 58.071 48.397
Costo de ventas (235.296)  (233.780) (1.454) (1.523) (560.001) (39.341)

GANANCIA BRUTA 38.508 2.470 2.822 8.070

OTRAS PARTIDAS DE OPERACION:

Costo de distribucion (16.651) (22.568) - - (3.588) (8.136)
Gastos de administracion (7.870) (9.170) (114) (184) (1.830) (1.851)
Otras ganancias (pérdidas) 997 (258) 500 22 86 68
GANACIA (PERDIDAS) DE ACTIVIDADES OPERACIONALES 4.712 6.512 2.856 2.660 2.738 4137
Ingresos financieros 17.404 23.099 351 464 38 50
Costos financieros (8.908) (9.655) (894) (1.098) (676) (564)
Diferencias de cambio (23.659) (28.836) 269 1.022 (199) (65)
Resultado por unidades de reajuste 258 50 129 56 - -
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO (10.193) (8.830) 2.711 3.104 1.901

(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias 3.583 1.682 (718) (600) (985) (1.818)
GANANCIA (PERDIDA) PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (6.610) (7.148) 1.993 2.504 916 1.740
GANANCIA (PERDIDA) (6.610) (7.148) 1.993 2.504 916 1.740

GANANCIA (PERDIDA) ATRIBUIBLE A:

Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 6.610) (7.148) 1.993 2.504 723 1l 8578}
Ganancia (pérdida) atribuible a participaciones no controladoras - - - - 97 183
GANANCIA (PERDIDA) (6.610) (7.148) 1.993 2.504 820 1.556

CINTAC S.A.




ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS
ESTADOS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(CIFRAS EN MILES DE DOLARES ESTADOUNIDENSES)

STEEL

TRADING
CINTAC SAAILC. INMOBILIARIA  COMPANY INC.

Y FILIALES CINTAC S.A. Y FILIAL
2014 2013 2014 2013 2014 2013
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
GANANCIA (PERDIDA) (6.610) (7.148) 1.993 2504 723 1.373

COMPONENTES DE OTRO RESULTADO INTEGRAL, QUE NO SE CLASIFICARAN AL
RESULTADO DEL PERIODO, ANTES DE IMPUESTOS

Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) actuariales por
planes de beneficios definidos (465) 446 - - - -

TOTAL OTRO RESULTADO INTEGRAL QUE NO SE RECLASIFICARA AL RESULTADO DEL (465) 446 R - . -
PERIODO, ANTES DE IMPUESTOS

COMPONENTES DE OTRO RESULTADO INTEGRAL, QUE SE CLASIFICARAN AL RESULTADO
DEL PERIODO, ANTES DE IMPUESTOS

Diferencia de cambio por conversion - - - - - -
Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de conversion, antes de impuestos - - - - - -
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA
Ganancias (pérdidas) por nuevas mediciones de activos financieros disponibles para la venta,
antes de impuestos
TOTAL OTRO RESULTADO INTEGRAL QUE SE RECLASIFICARA AL RESULTADO DEL
PERIODO ANTES DE IMPUESTOS

IMPUESTOS A LAS GANANCIAS RELATIVOS A COMPONENTES DE OTRO RESULTADO

INTEGRAL QUE NO SE RECLASIFICARA A RESULTADO DEL PERIODO
Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) actuariales por 98 (89) - - - -

IMPUESTOS A LAS GANANCIAS RELATIVOS A COMPONENTES DE OTRO RESULTADO
INTEGRAL QUE SE RECLASIFICARA A RESULTADO DEL PERIODO

Impuestos a las ganancias relacionados con diferencias de cambio de conversién de otro
resultado integral

Impuestos a las ganancias relacionados con activos financieros disponibles para la venta de otro
resultado integral

Otro resultado integral, antes de impuestos, diferencias de cambio por conversion - - - - - -
COBERTURAS DE FLUJO DE EFECTIVO

Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujo de efectivo, antes de impuestos - - - - - -
Otro resultado integral, antes de impuestos, coberturas de flujo de efectivo - - - - - -
IMPUESTOS A LAS GANANCIAS RELACIONADO CON OTRO RESULTADO INTEGRAL

Impuestos a las ganancias relacionados con coberturas de flujos de efectivo de otro resultado

integral

IMPUESTOS A LAS GANANCIAS RELACIONADAS CON COMPONENTES DE OTRO

RESULTADO INTEGRAL

OTRO RESULTADO INTEGRAL (367) 357 - - - -
RESULTADO INTEGRAL TOTAL (6.977) (6.791) 1.993 2.504 723 1.373
RESULTADO INTEGRAL ATRIBUIBLE A:

Resultado integral atribuible a los propietaria de la controladora (6.977) (6.791) 1.993 2.504 2SR a8
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras - - - - 97 183

RESULTADO INTEGRAL TOTAL (6.977) (6.791) 820
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ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(CIFRAS EN MILES DE DOLARES ESTADOUNIDENSES)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION

CLASES DE COBROS POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
Otros cobros por actividades de operacion

Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a 'y por cuenta de los empleados

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)

Otras entradas (salidas) de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
INVERSION

Prestamos a entidades relacionadas

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo
Compras de propiedades, planta y equipo

Cobros a entidades relacionadas

Dividendos Recibidos

Intereses Recibidos

FLUJOS DE EFECTIVO NETOS UTILIZADOS ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIACION

Importes procedentes de préstamos de corto plazo

Intereses Pagados

Pagos de préstamos

FLUJOS DE EFECTIVO NETOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto
de los cambios en la tasa de cambio

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

STEEL TRADING

CINTACS.ALC.Y  INMOBILIARIA  COMPANY INC. Y
FILIALES CINTAC S.A. FILIAL
2014 2013 2014 2013 2014 2013
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$  MUS$
250103 314.576  3.678 4344 64273  57.341
(174.591) (161.593)  (6.850) (180) (67.815) (54.532)
(10.605)  (16.339) . - (3358 (2.892)
4.316 138 (519) (709) (1.899)  (2.310)
366 (34) 540 - 38 1
78589 136.748 (3.151)  3.455  (8.761)  (2.392)
(245.740) (338.158) (4.161)  (4.295) - -
2.045 20 - - - -
4.083) (4183  (211) - (3095 (5.346)
150.851 206.040  7.496 879 . .
16.520 .
30 54 - . . .
(71.377) (136.227) 3124  (3.416) (3.095)  (5.346)
. . : - 44197  36.842
®2) . = . = .
. . = - (32.213) (30.872)
62) - - - 11984 5970
7.150 521 27) 39 128 (1.768)
387 3 (14) a7) . .
7.537 524 @1) 22 128  (1.768)
1644 1120 43 21 974  2.742

CINTAC S.A.




ESTADOS CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
NETO RESUMIDOS DE FILIALES CINTAC S.A.

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(CIFRAS EN MILES DE DOLARES ESTADOUNIDENSES)

EN MILES DE DOLARES ESTADOUNIDENSES

SALDO FINAL AL 01 DE ENERO DE 2013
Incremento (disminucién) por cambio de politicas contables
Incremento (disminucién) por correccion de errores
SALDO INICIAL REEXPRESADO
Resultados del ejercicio
Otro resultado integral
Emision de acciones
Dividendos
Otras aportaciones de los propietarios
Transferencias y otros cambios
SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
Incremento (disminucién) por cambio de politicas contables
Incremento (disminucion) por correccion de errores
SALDO INICIAL REEXPRESADO
Aumento de Capital
Resultados del gjercicio
Otro resultado integral
Dividendos
Otras aportaciones de los propietarios
Transferencias y otros cambios

SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

CINTAC S.A.L.C Y FILIALES

RESERVAS DE

GANANCIAS
CAPITAL O PERDIDAS OTRAS
EMITIDO ACTUARIALES RESERVAS
160.929 (437) (27.104)
160.929 437) (27.104)
. 357 .
160.929 (80) (27.104)
160.929 (80) (27.104)
13.003 = (2.350)
. (367) .
. . 457)
173.932 (447) (29.911)
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GANANCIAS
ACUMULADAS

62.777

62.777

(7.148)

55.629

(6.610)

49.019

PATRIMONIO
NETO TOTAL

196.165

196.165
(7.148)

357

189.374

189.374
10.653
(6.610)

(367)

(457)

192.593




INMOBILIARIA CINTAC S.A. STEEL TRADING COMPANY INC Y FILIAL

CAPITAL OTRAS GANANCIAS  PATRIMONIO CAPITAL OTRAS GANANCIAS  PARTICIPACIONNO PATRIMONIO

EMITIDO RESERVAS ~ ACUMULADAS NETO TOTAL EMITIDO RESERVAS =~ ACUMULADAS CONTROLADORES NETO TOTAL
13.270 - 13.508 26.778 6.881 - 11.538 2.113 20.532
13.270 - 13.508 26.778 6.881 - 11.538 2.113 20.532
= = 2.504 2.504 = = 1.656 183 1.739
13.270 - 16.012 29.282 6.881 . 13.094 2.296 22.271
13.270 T 16.012 29.282 6.881 T 13.094 2.296 22.271
= = 2.184 2.184 = = 820 97 917

CINTAC S.A.




ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

A COMENTARIOS GENERALES

Al cierre de Diciembre de 2014 los despachos totales suman un total de 314 mil toneladas, esto es un 8,2% menores a los obtenidos durante el
periodo de Enero — Diciembre del afo 2013 los cuales alcanzaron un total de 342 mil toneladas. El margen de contribucién muestra una disminucion
de 28,5% debido principalmente a la menor demanda registrada durante el afio, lo que sumado a una disminucion del precio del acero han
presionado los precios de los productos terminados a la baja. El resultado después de impuestos muestra una mejora de MMUS$ 2,3 respecto del afio
2013. La compania se focalizd en una politica de disminucion de gastos y la politica de cobertura, lo cual permitié disminuir la pérdida por diferencias
de cambio con respecto a la obtenida en el afio 2013.

A ANALISIS COMPARATIVO Y PRINCIPALES TENDENCIAS OBSERVADAS

Ingresos

Los ingresos acumulados a Diciembre de 2014 alcanzaron los MMUS$ 296,6 que representan una disminucién de 17,8% respecto a las ventas
valoradas de igual periodo del 2013. Esto es el resultado de una caida de los precios promedio de ventas de un 10,4%, producto de la disminucion
de los precios internacionales del acero; lo que se adiciona a los menores despachos realizados de un 8,2% durante el periodo a consecuencia de la
menor actividad econdmica registrada durante el periodo.

Costos de ventas

El costo de ventas del periodo Enero — Diciembre del 2014 registré una disminucién de MMUS$ 48,2 lo cual es un 15,8% inferior al costo del afo
anterior, y obedece principalmente a la disminucion del tonelaje vendido, a la baja en los precios de las materias primas y a la disminucion de los
costos de transformacion de los productos.

Costos de Distribucién y Gastos de Administracién

A Diciembre de 2014 los costos de distribucién muestran una disminucion de MMUS$ 8,4 con respecto a igual periodo del ano 2013 y se debe
principalmente a los menores despachos realizados durante el ano, a una disminucion observada de los costos logisticos de operacion y de fletes
internos de un 25,8% vy a la ejecucion de una politica de disminucion de gastos. Asimismo, los gastos de administracion tuvieron una baja de
MMUS$2,5 lo que corresponde a una disminuciéon de un 20,1% respecto a igual periodo del afio 2013 lo que ha permitido compensar en parte la
disminucion del margen, con esto, el resultado operacional reflejé una menor utilidad en un 31,5% comparado con el mismo periodo del aho anterior.

Resultado Financiero

El resultado financiero a Diciembre de 2014 experimentd una mejora de MMUS$ 4,7 en comparacion al resultado obtenido a igual periodo 2013,
que se explica principalmente por una menor pérdida de MMUS$ 4,5 en la diferencia de cambio como resultado de la politica de cobertura aplicada
durante el presente afo para hacer frente a las variaciones que ha experimentado el délar. Los ingresos y gastos financieros del periodo no presentan
mayores variaciones con respecto a lo registrado el afio anterior, mientras que la utilidad por unidades de reajuste presentd una variacion positiva de
MMUS$ 0,3.
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INDICADOR UNIDAD DIC-14 DIC-13 VARIACION

Liquidez Corriente Veces 1,49 1,54 -0,05
Activo Corriente / Pasivo Corriente
o Razon acida Veces 0,65 0,74 -0,09
Liquidez ) ) . ) .
(Activo corriente - Inventarios) / Pasivo Corriente
Capital de trabajo MMUS$ 82,0 80,2 1,8
Activo Corriente - Pasivo Corriente
Endeudamiento  Razén de endeudamiento Veces 1,13 1,10 0,03
Total Pasivos / Total Patrimonio
Deuda corriente % 83,6 75,8 7,8
Pasivo Corriente / Pasivo Total
Deuda no corriente % 16,4 24,2 -7,8
Actividad Pasivo No Corriente / Pasivo Total
Rotacién de inventarios (veces al afo) 1,82 2,56 -0,74
Costo Ventas / Existencias
Permanencia de inventarios (dias) 198 141 57

(Existencias / Costo de Ventas) * Dias del periodo

Los activos totales al cierre de Diciembre de 2014 muestran un aumento de un 1,5% con respecto al cierre del 2013, pasando de MMUS$ 374,2
a MMUS$ 379,8. El pasivo exigible a Diciembre de 2014 presentd un aumento de 2,7% equivalente a una diferencia de MMUS$ 5,3, pasando de
MMUS$ 196,0 a Diciembre de 2013 a MMUS$ 201,3 a Diciembre de 2014. Entre Diciembre 2014 y Diciembre 2013 el patrimonio neto aumenté en
MMUS$ 0,3 como resultado de tres efectos, el primero negativo por MMUS$ 0,9 generado por la reforma tributaria que implica un aumento de la tasa
de impuestos a las empresas de un 20% a un 27% en un periodo de 5 afos lo cual afectd la determinacion de la provision por impuestos diferidos,
el segundo positivo por MMUS$ 1,7 por las utilidades presentadas en el periodo, neto de provision de futuros de dividendos (50% de la utilidad) y el
tercero negativo por MMUSS$0,5 por el ajuste correspondiente al célculo actuarial del periodo. La disminucion del indice de liquidez de 1,54 a 1,49
veces de Diciembre de 2013 a Diciembre de 2014 se debe principalmente a las siguientes variaciones:

Activos Corrientes

Comparados con Diciembre 2013 los activos corrientes muestran un aumento de 9,4% (MMUS$ 21,5), esto se debe principalmente al aumento del
efectivo y efectivo equivalente MMUS$18,1 (141,4%), a la baja en los deudores comerciales de MMUS$25,2 (33,2%), aumento de los inventarios por
MMUS$22,1 (18,6%), y a la disminucién de cuentas por cobrar a entidades relacionadas por MMUS$1,0 (42,1%) debido al pago de la cuota anual del
crédito de largo plazo de la filial de Tubos Argentinos S.A (TASA). Lo anterior se explica por el aumento de inventario realizado para afrontar la mayor
demanda proyectada para los primeros meses del proximo afio. Por Ultimo se registrd un aumento de MMUS$7,8 por la reclasificacion de activos no
corrientes a activos corrientes disponibles para la venta.

Pasivos Corrientes

Los pasivos corrientes registraron un aumento de un 13,2% con respecto a Diciembre de 2013 alcanzando un total de MMUS$168,3. Las principales
variaciones corresponden al item de otros pasivos financieros por una disminucion de los pasivos por cartas de crédito por MMU$20,0. Asimismo,
hubo un aumento en las cuentas por pagar comerciales de MMUS$45,1.

La razoén acida pasé de 0,74 veces al cierre del aflo 2013 a 0,65 veces al cierre de Diciembre 2014, debido principalmente a un mayor aumento de
los pasivos corrientes versus los activos corrientes y a un mayor valor de los inventarios respecto del aho anterior.

La razén de endeudamiento aumento respecto del cierre del ano anterior pasando de 1,10 veces a Diciembre de 2013 a 1,13 veces en Diciembre
de 2014. Esta variacion se debe esencialmente al aumento de los pasivos exigibles de MMUS$5,2 equivalente a un 2,7% respecto a Diciembre
2013, siendo los factores predominantes el efecto neto generado por la menor contratacién de cartas de crédito y pago de éstas durante el periodo,
ademas del aumento de las cuentas comerciales por pagar debido a las compras de materia prima con crédito de proveedores. Como contraparte se
realizaron dos pagos de las cuotas de la deuda de largo plazo con vencimientos en el mes de Junio y Diciembre del 2014.
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La rotacion de inventarios disminuy6 de 2,56 veces al cierre del afio 2013 a 1,82 veces al cierre de Diciembre 2014, explicado por el menor costo de
venta respecto del aumento del stock de inventarios efecto que se explica principalmente por el menor volumen de ventas registrado en el periodo; de
esta forma, la permanencia de las existencias reflejé un aumento desde 141 dias al cierre de Diciembre del ano anterior a 198 dias a Diciembre 2014.

INDICADOR UNIDAD DIC-14 DIC-13 VARIACION
Cobertura de gastos financieros Veces 1,65 1,64 0,01
Endeudamiento  Utilidad antes de impuestos e intereses / Gastos
Financieros
Margen bruto / Ingresos ordinarios % 0,14 0,16 -0,02
Ganancia Bruta / Ingresos de actividades ordinarias
Rentabilidad del patrimonio (2) % 1,95 0,67 1,28
Ganancia (Pérdida) / Patrimonio Promedio
Rentabilidad Rentabilidad de activos (2) % 0,92 0,31 0,61
Ganancia (Pérdida) / Activo Promedio
Utilidad por accion USD 0,008 0,003 0,005

Ganancia (Pérdida) atribuible a los propietarios de la
controladora / NUmero acciones emitidas

(2) Rentabilidades anualizadas

La cobertura de gastos financieros para el periodo Enero-Diciembre 2014 fue de 1,65 veces, cifra levemente mayor a la de igual periodo del afio 2013
(1,64 veces), debido fundamentalmente a la variacion que experimento la utilidad del periodo.

El margen bruto fue inferior al obtenido en el mismo periodo del 2013 como resultado de la disminucién de las ventas registradas durante el periodo,
efecto que unido a un menor precio promedio anual de 10,4% afecta directamente al margen de venta.

La Rentabilidad anualizada de los activos (0,92%) vy la del Patrimonio (1,95%), fueron mayores a las del mismo periodo del 2013 como consecuencia
de la mayor utilidad del periodo (MMUS$ 3,5 entre Enero-Diciembre 2014 versus una MMUS$ 1,2 para el mismo periodo del afio de 2013).

A ANALISIS DE LAS DIFERENCIAS ENTRE LOS VALORES LIBRO Y VALORES ECONOMICOS Y/O DE
MERCADO DE LOS PRINCIPALES ACTIVOS

Los principales activos consolidados de la sociedad, de sus filiales chilenas y de la filial peruana Tubos y Perfiles Metélicos S.A., corresponden a
efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes, propiedad planta y equipos e inventarios (se presentan
al costo de adquisicion y/o produccion, seguin corresponda).

Elvalor libro de las cuentas por cobrar se presenta neto de provisiones constituidas por riesgo de incobrabilidad y no tiene diferencias con su valor econémico.
El valor libro del activo fijo se encuentra remedido y valorizado de acuerdo a pruebas de mercado, las que se llevaron a cabo conforme lo estipula
la normativa de la Superintendencia de Valores y Seguros para la primera adopcion de normas internacionales de informacion financiera IFRS. Las
nuevas incorporaciones se presentan al costo de adquisicion. La depreciacion se determina segiin el método lineal y de acuerdo con la vida Util de los

bienes. Conforme lo anterior, el valor econdémico de los bienes no difiere significativamente de su valor de libros.

El pasivo exigible incluye los intereses devengados al cierre de los respectivos estados financieros.
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A ANALISIS DEL MERCADO POR SEGMENTOS

Se han definido los siguientes segmentos del mercado en que participa la empresa: Construccion, Industrial, Infraestructura y Vial y Comercializacion.

5.1 Segmento Construccion

Los ingresos por venta de este segmento durante el periodo Enero — Diciembre de 2014 alcanzaron los MMUS$ 178,7, cifra un 14,3% menor que el
mismo periodo del afio 2013 (MMUS$ 208,6). Esta disminucion se explica principalmente por una baja en el precio de venta de 10,4% forzado por
una baja en la actividad del periodo lo que implicé menores despachos y sumado a la caida en el precio de la materia prima en el periodo.

EVOLUCION VENTAS SEGMENTO CONSTRUCCION
ENERO - DICIEMBRE

ANO 2013 I 208.585

AN 2014 o — J78.67

90.000 105.000 120.000 135.000 150.000 165.000 180.000 195.000 210.000 225.000
MUS$

5.2 Segmento Industrial

Los ingresos por venta de este segmento durante el periodo Enero — Diciembre de 2014 alcanzaron los MMUSS$ 88,2, cifra un 32,3% menor que a
la de igual periodo del afio 2013 (MMUS$ 130,3). La menor actividad y ejecucion de proyectos del sector minero e industrial en general afectaron
significativamente la venta de este segmento.

EVOLUCION VENTAS SEGMENTO INDUSTRIAL
ENERO - DICIEMBRE

ANO 2013 I — 130.299

AND 2014 | — 58,178

60.000 70.000 80.000 90.000 100.000 110.000 120.000 130.000 140.000 150.000
MUS$

5.3 Segmento Infraestructura y Vial
Los ingresos por venta de este segmento durante el periodo Enero — Diciembre de 2014 alcanzaron los MMUS$8,9 disminuyendo en un 8,1% con

respecto al afo anterior (MMUSS$ 9,6). EI débil dinamismo en la ejecucion de inversiones de caminos rurales y autopistas concesionadas ha impactado
en las ventas de este segmento.

EVOLUCION VENTAS SEGMENTO INFRAESTRUCTURA Y VIAL
ENERO - DICIEMBRE

ANO 2013 [ — 9.630

ANO 2014 8.846

4.000 5000  6.000  7.000 8000  9.000 10.000  11.000
MUS$

5.4 Segmento Comercializacion (Ex Reventa y Otros)
El segmento de Comercializacion muestra durante el periodo Enero - Diciembre de 2014 ingresos por venta a nivel consolidado de MMUS$ 20,9

aumentando un 70,1% respecto al mismo periodo del afo anterior (MMUS$ 12,3). Este segmento incorpora la comercializacion de materia prima y
la venta de subproductos.

EVOLUCION VENTAS SEGMENTO COMERCIALIZACION
ENERO - DICIEMBRE

ANO 2013 I — 12.264

AN 2014 20-858

02 .000 4.000 6.000 8.000 10.000 12.000 14.000 16.000 18.000 20.000 22.000
MUS$

Los ingresos por venta descritos en cada segmento no consideran las ventas intercompanifas.
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A ASPECTOS OPERACIONALES
En aspectos operacionales y de inversion durante el periodo Enero — Diciembre 2014 se mencionan los siguientes puntos:

6.1 Planta Maipu: Se contintia con el montaje de la linea continua de fabricacion para Tubest, la cual mejorara la productividad en la conformacion
de este producto

6.2 Antofagasta: se terminaron los trabajos de habilitacion, construccion de oficinas y naves de almacenamiento de la nueva planta Antofagasta,
ante lo cual se comenzo con el traslado del antiguo local hacia estas nuevas instalaciones.

6.3 Planta Lonquén: Se contintian las mejoras en las producciones de paneles lo cual permitira acceder a nuevos mercados.

A ANALISIS DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Durante el periodo Enero — Diciembre de 2014 se origind una variacion neta positiva del efectivo y equivalente al efectivo de MMUS$18,1 como
resultado de:

a) Flujo neto positivo originado por actividades de la operacion por MMUS$60,3 proveniente principalmente de la recaudacion de deudores
por venta por MMUS$382,0 menos el pago a proveedores y personal por MMUS$329,1 (este Gltimo menor a los MMUS$381,5 pagados a
Diciembre del ano 2013) y por el reembolso de impuestos por MMUSS$6,7.

b) Flujo neto negativo de MMUS$35,9 originado por actividades de financiamiento, cifra que se compara con los MMUS$40,6 negativo al mismo
periodo del 2013. Este flujo neto esta compuesto por la obtencién de préstamos de corto plazo por MMUS$67,9, principalmente cartas de
crédito y contrarrestado por el pago de los mismos por MMUS$87,5 y por una amortizaciéon del préstamo de largo plazo por MMUS$13,4; los
dividendos e intereses pagados son los que abarcan la diferencia sumando entre ambos conceptos un monto de MMUS$2,9.

C) Flujo neto negativo de MMUS$5,7 originado por actividades de inversion (MMUS$9,6 negativo en el 2013), se explica por la habilitacion de
activos fijos para las plantas productivas por MMUS$6,9, contrarrestado por el pago de MMUS$ 1,0 de la filial de TASA por la deuda de largo
plazo que mantiene con Cintac y por MMUS$ 0,2 por intereses e importes recibidos durante el periodo.

El efecto de la variacion de la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo dio como resultado un efecto negativo de MMUS$ 0,5.
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A RIESGOS FINANCIEROS Y DE MERCADO.

La Sociedad esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor econémico de sus flujos de activos y, en
consecuencia, sus resultados. Las politicas de administracion de riesgos son aprobadas y revisadas periddicamente por la administracion de Cintac S.A.

a)

b)

c)

d)

e)

Riesgo de mercado: Es probable que fluctuaciones de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de cambio, precios de las
materias primas, etc., puedan producir pérdidas econémicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizacion de pasivos,
debido a la indexacion de éstos a dichas variables. La administracion esta atenta a estas variables de mercado y define estrategias especificas
en funcion de andlisis periddicos de tendencias de las variables que puedan impactar la posicion financiera de la compania.

Tipo de cambio: La sociedad esta expuesta a riesgo de tipo de cambio dada la naturaleza de sus operaciones, las que involucran transacciones
en monedas distintas al dolar estadounidense, principalmente pesos chilenos debido a que la compania lleva sus registros contables en moneda
ddlar. Con respecto a las partidas del balance, las principales partidas expuestas son las cuentas por cobrar (denominadas mayoritariamente
en pesos chilenos), las inversiones financieras en depdsitos a plazo vy los pasivos financieros contratados en moneda local pesos.

Con el objeto de minimizar la exposicion al riesgo de tipo de cambio, la compania intensifico el uso de operaciones de cobertura con el fin de
minimizar los impactos producidos por las fluctuaciones del tipo de cambio.

Tasa de interés: La estructura de financiamiento de la Sociedad considera una composicion principalmente afecto a tasa variable, consistente
en una tasa flotante LIBO 180 dias, para el financiamiento en délares estadounidenses y TAB pesos 180 dias para préstamos en moneda local
pesos. Al cierre del periodo la sociedad no mantiene coberturas de tasa de interés que cubran las variaciones de la tasa de interés de los
créditos contratados.

Precios de las materias primas: La empresa y sus filiales ha definido como objetivo mantener la cantidad éptima de existencias que le
permitan satisfacer la demanda de sus clientes y asi evitar la exposicion a variaciones de precios del acero, como también incurrir en mayores
costos de capital de trabajo.

Riesgo de crédito: Este riesgo esta referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones financieras con la Sociedad, y se
distinguen en riesgos de activos financieros por la exposicion a la que esta expuesto el efectivo y efectivo equivalente y el riesgo de crédito por
los deudores por ventas.

A objeto de minimizar los riesgos financieros, la Sociedad ha definido como politica, que las operaciones financieras sean efectuadas con bancos
de alta calidad crediticia, de acuerdo a las clasificaciones de crédito efectuadas por clasificadoras de riesgos internacionales y limitados en montos
por entidad financiera. En lo que respecta a deudores por ventas, la companhia ha definido politicas que permitan controlar el riesgo de pérdidas por
incobrabilidad y por incumplimiento en sus pagos manteniendo una cartera diversificada por tipo, tamano y sector, que permite de mejor manera
administrar y disminuir considerablemente la volatilidad de este riego. Asimismo, cabe mencionar que la compania y sus filiales han contratado
seguros de créditos por las ventas que realiza a sus clientes.
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CINTAC S.A. Y FILIALES
HECHOS RELEVANTES DE CINTAC S.A. Y FILIALES

Los hechos relevantes de CINTAC S.A. y filiales correspondiente al periodo enero a diciembre de 2014 son los siguientes:
1.  Citacién a Junta

En sesion de Directorio de fecha 26 de marzo de 2014, se acordd citar a Junta Ordinaria de accionistas, de conformidad con lo que se indica a
continuacion:

Junta Ordinaria De Accionistas:

Citacién a Junta Ordinaria de Accionistas para el dia 14 de Abril de 2014, a las 09:40 horas, en Avenida Gertrudis Echefique N° 220,
Las Condes, Santiago.

El objeto de esta Junta es conocer y pronunciarse respecto de las siguientes materias:

1. Pronunciarse sobre la Memoria y los Estados Financieros del Ejercicio 2013, conocer la situacion de la Sociedad y los Informes de los Auditores
Externos.

2. Aprobacion de los resultados del ejercicio, distribucion y politica de dividendos.
3. Eleccion de Directorio.
4. Fijaciéon de la remuneracion de Directorio y Comité de Directores y presupuesto de gastos de este Comité.

5. Designacion de Auditores Externos y Clasificadores Privadas de Riesgo, para el ejercicio 2014.

6. Informe Anual de Gestién del Comité de Directores.

7. Designacion del periddico para los efectos de publicacion de avisos de citacion a Juntas de Accionistas.
8. Informacion sobre operaciones con partes relacionadas a que se refiere el Titulo XVI de la Ley No 18.046.
9. Otras materias de interés social de competencia de la Junta.

Respecto al punto 2, el Directorio por unanimidad de los asistentes acordé lo siguiente:

a. Informar a los accionistas que el balance del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013 arrojé una utilidad liquida de USO
1.190.978,12

b. Proponer a la Junta repartir el 50% de las utilidades liquidas del respectivo ejercicio a través del reparto del dividendo definitivo No 80 de USO
0,0013539 por accién, este dividendo definitivo sea pagado, de ser aprobado por la Junta, a contar del dia 30 de abril de 2014, en pesos,
utilizando para estos efectos el tipo de cambio “délar observado” correspondiente al mismo dia de la Junta Ordinaria de Accionistas.

C. Proponer a la Junta que el saldo de las utilidades, ascendente a USO 595.489,06 sea destinado a “Resultados acumulados”.

d. Informar y dejar constancia que en el caso que se apruebe la proposicion de dividendo definitivo, la Sociedad repartiria el 50% de las utilidades
del ejercicio 2013.
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Asimismo, se propondra a la Junta Ordinaria de Accionistas mantener la politica de dividendos de la Sociedad, que consiste en distribuir el 50% de
las utilidades liquidas de cada ejercicio comercial, facultando al Directorio para que éste acuerde el reparto de dividendos provisorios con cargo a
las utilidades del ejercicio en conformidad a la ley y, adicionalmente, para que si el Directorio lo estima conveniente, éste pueda acordar el reparto de
dividendos eventuales con cargo a las reservas de utilidades existentes. El monto de los dividendos provisorios y/o eventuales y sus respectivas fechas
de pago seran acordados por el Directorio en cada oportunidad.

En relacion a los puntos 4 y 7 sehalados anteriormente el Directorio acordd proponer mantener la situacion vigente.

2. Celebracion de Junta
Con fecha 14 de Abril de 2014 se celebro la Junta Ordinaria de Accionistas de Cintac S.A.

3. Pago de Dividendo
Con fecha 30 de abril de 2014, se pago el dividendo definitivo Nro 80 acordado en la Junta Ordinaria de Accionistas, celebrada el14 de Abril de 2014,
ascendente a la suma de USO 595.489.

4. Designacion de Directores y Comité de Directores.
Por carta de fecha 15 de abril de 2014, informamos sobre los resultados de la eleccion de Directores de la Compania, efectuada por la Junta Ordinaria
de Accionistas el 14 de abril pasado.

El miércoles 30 de abril pasado se celebrd la primera sesion de los Directores elegidos y en la oportunidad, por unani
Presidente del Directorio y de la Compania a don Roberto de Andraca Barbés; y como Vicepresidente a don Eddie Navarette Cerda.

Por otra parte, de conformidad al Art. 50 bis de la Ley N° 18.046 y la Circular No 1956 de la Superintendencia de Valores y Seguros, de fecha 22 de

diciembre de 2009, los Directores Independientes sefiores Mario Puentes Lacamara y Felipe Diaz Ramos pasaron a integrar el Comité de Directores
de la Companiia, y el Directorio acordd nombrar como tercer integrante de dicho Comité al sefior Eddie Navarrete Cerda.
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